
 م2025 أغســطس  (،2دد)ــــــــ(،  الع8د)ـــــــالمجل         ة  ـــــانيـــــوم الإنســــــــعيد للعلـــــــالس جــــامــعــة ةــــلـمج 

 

120 
 

  

 (... ARDLاستخدام أنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع )                           الباحثة/ حسناء أحمد 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 الموزع  الزمني للإبطاء الذاتي الانحدار أنموذج استخدام

(ARDL ) المؤثرة العوامل أهم تحليل في 

 الصرف  سعر على
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 م5/8/2025 تاريخ قبوله للنشر                                                      م10/7/2025 تاريخ تسليم البحث

 

journal.alsaeeduni.edu.ye                                                                           :موقع المجلة 
 

 

 

 
 

 الباحثة/ حسناء أحمد حسن أحمد

 معيدة في قسم الرياضيات

 اليمن  -جامعة لحج ، كلية التربية طور الباحة 
 

الإنســــانيــــةم لـــــولعالســــعيـد لجـــامـعـة  مجلـــــة  

journal@alsaeeduni.edu.ye 

            Vol (8), No(2), Aug., 2025م2025(، 2دد)ــالع ،(8د)ـالمجل 
ISSN: 2616 – 6305 (Print)          ISSN: 2790-7554 (Online) 

https://journal.alsaeeduni.edu.ye/
mailto:journal@alsaeeduni.edu.ye


 م2025 أغســطس  (،2دد)ــــــــ(،  الع8د)ـــــــالمجل         ة  ـــــانيـــــوم الإنســــــــعيد للعلـــــــالس جــــامــعــة ةــــلـمج 

 

121 
 

  

 (... ARDLاستخدام أنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع )                           الباحثة/ حسناء أحمد 

 
 

 استخدام أنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع

(ARDLفي تحليل أهم العوامل المؤثرة ) 

 الصرف على سعر 
 

 الباحثة/ حسناء أحمد حسن أحمد

 معيدة في قسم الرياضيات 

 اليمن -جامعة لحج ، كلية التربية طور الباحة
 

 الملخص
 خدد   اليمنيدد  الجمهوريدد   دد  الصدد   سددع   دد  المددرة   العوامدد  تحليدد  إلدد  التراسدد  هدد   هددت   
 الندديت : وهدد ، الاقتصددية   المتغيدد ا  أبدد   علدد  الت كيدد  خدد   مدد  وذلدد ، (2017–1990) الفتدد  

 ولتحقيدد  المددت وعي   وميدد ا ، العيمدد  الموا ندد  وعجدد ، النقددوة  وعدد  ، والتضدد  ، الإجمدديل  المحلدد 
 Auto Regressive) المددو   ال مندد  للإبطددي  الدد ات  الانحددتار نمددوذ  توظيدد  تدد ، التراسدد  أهددتا 

Distributed Lag (ARDL)) ، التراسدد  واعتمددت ، التراسدد  لعيندد  ال منيدد  السلسددل  بيينددي  لتحليدد 
 بدددي  الع قدددي  وتحليددد ، البحددد  موضدددو  الاقتصدددية   الظددديه   تنددديو   ددد  التحليلددد  الوصدددف  المدددنه 

 بددي  مشددت  ( )تكيمدد  الأجدد  طويلدد  توا نيدد  ع قدد  وجددوة  النتددي   أظهدد   وقددت  المتروسدد   المتغيدد ا 
 السييسددي   يعليدد  تع يدد  بضدد ور  التراسدد  أوصدد   المسددتقل  الاقتصددية   والمتغيدد ا  الصدد   سددع 
 الص    سع  تقلبي   م  للحت  والميلي  النقت  

 الص    سع ، (ARDL) المو   ال من  للإبطي  ال ات   الانحتار أنموذ : المفتاحية الكلمات
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Abstract 

This study aimed to analyze the factors influencing the exchange rate in 

the Republic of Yemen during the period (1990–2017), by focusing on key 

economic variables, including Gross Domestic Product (GDP), inflation, 

money supply, budget deficit, and balance of payments. To achieve this 

objective, the study employed both the Autoregressive Distributed Lag 

(ARDL) model the time series data of the selected variables, The study 

adopted the descriptive analytical approach to examine the phenomenon and 

analyze the relationships among the studied variables. The results indicated 

the existence of a long-term equilibrium (cointegration) between the 

exchange rate and the independent variables. The study recommended 

enhancing the effectiveness of monetary and fiscal policies to mitigate 

exchange rate fluctuations.  

Keywords: Exchange Rate, Autoregressive Distributed Lag Model 

(ARDL). 
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 : المقدمة
 المعيشددد  بيلمسدددتو   الوةيددد  لارتبيطددد  حييتندددي  ددد  المهمددد  الموضدددوعي  مددد  الصددد   سدددع   عدددت   

 حيددي   دد  تدديةي  لدد  لمددي والكبددير للصددغير السدديع  حددت   أصددب  إذ  للنددي   والاجتمدديع  والاقتصددية 
 .والاقتصية  الني 
 توجددت  لا حيدد  الصدد    سددع  مفهددو  نشددي الددتو  بددي  وال ددتمي  للسددل  الددتول  للتبددية  نتيجدد  لدد ا
 وال ددتمي  السددل  إنتددي   دد  الددتو  ت صدد  مددي وعددية ، عيمدد  بصددور  اقتصيةً ي  منغلق   العيل       ةول 
 .(2019، )شوقير  كبي   بصور  مقوميتهي  لت هي تو   الت 
 تطددور مددت  علدد  مرشددً ا الأجنبيدد  العمدد   مقيبدد  المحليدد  للعملدد  الصدد   سددع  اسددتق ار ويعددت   

 تلدد   دد  الاقتصددية  الاستق ار وةرج  العمل  ص   استق ار   عكس  إذ   عتم    م   وتطور   بلت   اقتصية 
ي هددتً ي بوصددف  الصدد   سددع  استق ار  عل   المحي ظ   إل   كي    البلتا   تسع   ل ل   البلتا    لهددي  ر يسددً

 الاسددتق ار مدد  م يددتًا وتحقيقهددي بيلاقتصددية ي   النهددو   و دد   الاقتصية   الاستق ار      ةور  م   ل   لمي
  العي   والتوا   
 قيمدد   دد  مبيشدد   تددرة  إذ  الصدد    لأسددعير ال  يسددي  المحتةا   م   الاقتصية    العوام   تع ت   كمي 
 وميدد ا  الفي ددت  وأسددعير التضدد   منهددي كثيدد   العوامدد  وهدد  ، الأجنبيدد  بدديلعم   مقيرندد  المحليدد  العملدد 

 بددديلعم   مقيرنددد  عملتددد  قيمددد  ان فدددي   عنددد  مدددي بلدددت   ددد  التضددد   ارتفدددي  مدددثً   وغي هدددي الدددت وعي 
 ذلدد   دد   الددوارةا ( مدد  أكثدد  )صدديةرا : المددت وعي  ميدد ا    دد    ددي    التول   لت   كي   وإذا،  الأخ   
 .الأخ    العم   مقيب  عملتهي  قيم  م   وي    عملتهي الطلب م     يت 
 سددع   دد  المددرة   العوامدد  أهدد  وتحت ددت  قيددي   دد  تسددت ت  التدد  القييسي  النميذ   م   عت ت   هني و  

 ال مندد  للإبطددي  الدد ات  الانحددتار نمدديذ  الحت ثدد  النميذ  وم ،  والقصي   الطوي   الأجلي       الص  
 التراسدد   هدد   ولدد ل  الصدد   سددع  ةالدد   لتقددت    الحت ثدد   الط ا دد   أ ض   م   يعت  و   (ARDL).  المو  
 (2017–1990): مدد  للمددت  الدديم    دد   الكل   الاقتصية   متغي ا   بي   الع ق   طبيع   تستع    سو 

  (ARDL) منهجي  بيست تا  وذل  الص   بسع   وع قتهي
 علدد  بندد  والدد   الصدد   سددع  ةالدد  لتقددت   المنيسب  القييسي  النميذ  م   (ARDL)  أنموذ   أ 
ي  عددت  بدد ل  وهددو التبدديطر رتبدد  اختيددير ط يدد  عدد  ال طي تصحي  أنموذ  أ ض   أسي   مطددورًا أنموذجددً
ي المددو   للإبطددي  الدد ات  تارالانحدد  أنمددوذ  ويظهدد  ال طددي  ي تصددح أنمددوذ   همددي نمددوذجي  مدد  م يجددً
    (2017، والحنيو   )البلتاو   ال ات   الانحتار وأنموذ  الإبطي   أنموذ 
 وذلدد ، الصدد   سددع  محددتةا  أهدد  لقيددي  أنمددوذ  لأ ضدد  التوصدد  خدد   مدد  تدديت  الأهميدد  أ 

 التددتابي  لوضدد  الق ار صينع  لتمكي  وذل  المو   ال من  للإبطي   ال ات   الانحتار  أنموذ   بيست تا 
   (2019، )شوقير الص   سع  تقلبي  م  للحت   ال  م 
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   يدددددت و) ( 2020، خددددد ي وآ أسدددددعت و) ( 2019، السددددد يح و) ( 2019، )شدددددوقير ةراسددددد  أكدددددت 
 علددد  الاقتصدددية  التحددد ر  سدددم  مدددي أو الدددبع  بعضدددهي علددد  الدددتو  انفتدددي  أ  ( 2019 ،والع بددد 
 عملتددي  بددي  المبيةلدد  إلدد  الحيجدد  تدديت  لدد ل  نفسددهي علدد  منغلقدد  ةولدد  هنددي   لدديس العدديلم  المسددتو  

 المرشدد ا  علدد  تدديةي  لدد  اقتصددية  متغيدد  تعتبدد  وه  ،  الص    سع   تسم   المبيةل   ه    الأق   عل 
 التدديةي  ذلدد  ولمع  دد ، الصدد   سددع   دد  ترة  الت  المتغي ا  أه  مع    إل  بحيج     نني  الاقتصية  
  المو    للإبطي  ال ات  الانحتار القييس   أنموذ  است تم 

ي  شددمل  الأخيدد   الآوندد   دد  كبيدد   تحددوي   مدد  العدديل   شددهت  مددي إلدد  وإضددي   ذلدد  علدد  وتيسيسددً
 التحدددولا  بهددد   تددديةً ا الأكثددد  هددد  النيميددد  الدددتو  إ  إذ ، الاقتصدددية  الجيندددب وخيصددد  كي ددد  الجواندددب
 العددديل  أنحدددي  بدددي  المبددديةلا  لاتسدددي  نتيجددد  وال ددديرج  ، الدددتاخل : بشدددقي ، المددديل  الجيندددب خيصددد 
  دد  أةدد   وخطيدد   متسدديرع  تقلبددي  شددهت  الصدد   سددع  إ  إذ  الدديم    هدد   الددتو   هدد    ومدد ،  الم تلف 
 المشددكل  هدد   إلدد  نتعدد   وسددو  إليهددي أة  عوام  التقلبي  وله  ،  والاجتميع   الاقتصية   المستو  

 الص    سع     اخت   إل  أة  الت  العوام  أه  ةراس    
 

 : الدراسة  مشكلة
 الت بدد   هدد ا أةدد  ويعددوة ، مستق  غي   الأجنبي   العم    مقيب   اليمن   ال يي   ص    سع   أصب  
 لمع  دد  وإراةً  رغبددً  البيحثدد  لت  ولت  ال   الأم  التاخل   الاستق ار عت  إل  محلي ال العمل  قيم     
 عيمدد  كدد  تدديةي  مددت  ومع  دد  العوامدد  هدد   بتراسدد  الدديم   دد  الصدد   سددع   دد   المددرة    العوامدد   أه 
  الد  يس  السدرا   عد    بيلإجيب   التراس   مشكل   تمثل   سب   مي  عل   وبني ً  وتحليلهي  الص    سع       منهي
 :  الآتي  الف عي   الأسئل  عن   ويتف    ؟اليمن في الصرف  سعر في الاقتصادية  العوامل  أثر  ما:  الآت 

  ؟اليم     الص    وسع  الاقتصية   العوام   بي  الع ق   طبيع  مي  -
  اليم ؟    الص   سع      المرة   الاقتصية   العوام  أه  مي  -

 

 :  الدراسة أهداف
 : الآتي  الأهتا  تحقي  إل   التراس  ه   تسع 

 .اليم     الص   سع      المرة   الاقتصية   العوام  أه  إل  التع   -1
 الانحددتار وأنمددوذ  بيسددت تا  الدديم   دد   الصدد    سددع    دد   المددرة    الاقتصددية    العوامدد   أهدد   تحلي  -2

  المو   ال من  للإبطي  ال ات 
 المو    ال من  للإبطي  ال ات  الانحتار  أنموذ   منهجي  إل  التع   -3
 اليم      الص   لسع  مقت ح  قييسي  نميذ  بني  -4
 ومنهددي، الاقتصددية   السييسي  رس     تسه  ا  الممك  م   الت ،  التوصيي   م   مجموع   اقت ا  -5

 الاقتصية    للتنمي  التاع  الص   سع 
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 : الدراسة  أهمية
 بجملدد  وتددية   الصدد   سددع  وهدد  ألا جددتاً  مهمدد  اقتصددية   ظدديه   ةراسدد   دد   التراسدد   أهمي   تكم 

 التيةي   ه ا  طبيع   وتبيي  الاقتصية    العوام  م 
 : العلمية الأهمية
، الاقتصددية   المرشدد ا  أهدد  أحددت  كوندد   دد  الصدد   سددع  أهميدد   دد  التراسدد  هدد   أهميدد  تكمدد  
 أهدددد  لتشدددد ي  المدددو  ( للإبطددددي  الددد ات  الانحددددتار )أنمددددوذ : مثددد ، قييسددددي  نمددديذ  بيسددددت تا  وذلددد 

 ومع  تهي  الص   سع      ترة  الت  الاقتصية    المتغي ا 
 : العملية الأهمية
 ص   سع     توة  الت  الاقتصية    العوام   أه   ع   واضح   صور   تعط   التراس   ه    نتي   
  وال تمي   السل  أسعير قيم     ارتفي   عن    نت  ال   الص   سع  وارتفي  اليمن  ال يي 

 

 :  الدراسة منهجية
 سددع   دد  المددرة   الاقتصددية    العوامدد   وصدد       التحليل   الوصف   المنه   عل   التراس   اعتمت 
 بيندد  الع قدد  ومع  دد ، الدديم   دد  الصدد   سددع  تطددور لتتبدد  التدديري   المددنه  إلدد  بيلإضددي   الصدد  
 مدد  الإحصددي   القييسدد  المددنه  علدد  التراسدد  اعتمددت  وقددت ، فيدد  المددرة   الاقتصددية   المتغيدد ا  وبددي 

  )النديت  : أةدد  لقيددي  المددو   ال مندد  للإبطددي   الدد ات   الانحددتار  منهجيدد   عل   بيلاعتمية   القييسي   التراس 
  الص    سع        وعي (المت  ومي ا  ،  والتض  ،  العيم   الموا ن  وعج ، النقت وع  ، الإجميل  المحل 
 التراس    لمتغي ا   ال مني  الس س   بييني   لتحلي   (Eviews) الإحصي    التحلي   م  ب ني  بيست تا 

 

 :  الدراسة حدود
 : الآت  عل   التراس  ه   اقتص  

 للإبطددي  الدد ات  الانحددتار مدد  الدديم     الص   سع     المرة   العوام  أه  ةراس :  العلمية  الحدود
  المو    ال من 
 اليم      الص   بسع  للتراس   المكيني  الحتوة   تتمث : المكانية الحدود
 ( 2017-1990): م  الممتت  المت     التراس  لمتغي ا   السنوي  البييني   بيست تا  تتمث : الزمانية الحدود

 

 : الدراسة مصطلحات
 : يت   كمي تع يفهي  مك  المصطلحي   م   عتة  التراس     ورة 

 : الصرف سعر
 الأجنبيدد  العملدد  مدد  واحددت  لوحت  ةمنًي تت   الت ، المحلي   العمل   م   الوحتا   عتة :  بين   ويع   
 المحليددد   العملددد  مددد  واحدددت  لوحدددت  ةمندددي تدددت   التددد  الأجنبيددد  العملددد  مددد  الوحدددتا  عدددتة  العكدددس أو

  (2016،  ) وس 
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 : (ARDL) الموزع الزمني للإبطاء الذاتي الانحدار أنموذج
ي عدددتةًا  يخددد   أنمدددوذ  هدددو  مددد  مجموعددد  أ ضددد  علددد  للحصدددو  ال منددد  الت لددد   تددد ا  مددد  كيفيدددً
 إل  بيلإضي  ، الطوي  المت     للمعلمي  النتي   أ ض  ويعط ، العي   الإطير  أنموذ   م   البييني 

 تحت ددت  المنهجيدد  هدد   مدد   مكدد  إذ  الطويدد   الأجدد  عدد  القصددي  الأجدد  تدديةي ا   صدد  مدد   مكننددي  أن 
، نفسددهي المعيةلدد   دد  والقصددي  الطويدد  المددت   دد  المستقل  والمتغي ا  التيب   للمتغي   التكيملي   الع ق 
 اختيددير أسددي  علدد  بندد  والدد   التدديب  المتغيدد   دد  المسددتقل  المتغيدد ا  تدديةي  حجدد   تحت ددت   إلدد   إضي  
 وهدد  (ARDLبدديل م ) لدد  وي مدد ، التبدديطر رتبدد  اختيددير ط يدد  عدد  ال طددي تصددحي  أنمددوذ  أ ضدد 

 بيوسددد ) Auto Regressive Distributed Lag الإنجلي يددد  بيللغددد  كلميتددد  لبتا ددد  اختصدددير
 ( 2021، وسلو 

 
 

 : الدراسة متغيرات
 : بيلآت   التراس   متغي ا  تمثل 

 : التابع المتغير (أ)
 )سددع  الأخدد    العمدد   مقيبدد  او أخدد    عملدد  بصدديغ  عملدد  سددع ": (EXR) الصدد   سددع  
 ( 19ص، 2017، )الغيلب   "اليمن ( ال يي  مقيب  التولار
 : المستقلة المتغيرات  )ب(

 قطيعي  م  المنتج  النهي ي  وال تمي  السل  كميي  مجمو ": (GDP) الإجميل  المحل  النيت  -1
، والشددم    )البيدديت   "بسددن  المددت  هدد   تقي  مي وغيلبًي   مني   مت   و    مي  بلت       المحل   الاقتصية 
 ( 267ص،  2009

 بددي  التددوا    عددت  عدد  الندديت  للأسددعير العددي  المسددتو    دد  الارتفددي  وهددو": (INF) التضدد   معددت  -2
 ( 308ص،  2019، )ملوخي   "السلع  والتيير النقت  التيير

 المصددتر  النقددوة  كميدد  تددتاو  إجمدديل  إلدد   نصدد   النقددوة  عدد   مفهددو  إ ": (M) النقددوة  عدد   -3
 محددتة  مددت   دد  الاقتصددية   دد  تتاولدد   ددت  الدد   النقددت   ال صدديت   إجمدديل :  أ   معيندد    منيدد   مددت     
 ( 239ص، 2012،  )الأ نت    "مثً (  ة سمب -31) السن  م 

 التدد  الاقتصددية   المعدديم   لكدد  شيم  حسيب  بيي   أو  منظ   سج ":  (TBP)  المت وعي   مي ا  -4
  "سددن  تكددو   مددي عددية   منيدد  مددت   دد  الأخدد     الددتو    دد   والمقيمددي   التول       المقيمي   بي   تج   

 ( 249ص،  2017، وال ض او   )الس يت 
 الإ دد اةا  وإجمدديل  )الحكوميدد ( النفقددي  بددي  الفدد    أجمدديل  هددو": (BEG) الكلدد  الموا ندد  عجدد  -5

 ( 297ص،  2012،  )الأ نت   "الهيم  والميلي  الاقتصية    المتغي ا  أحت    مث  وهو العيم 
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 (... ARDLاستخدام أنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع )                           الباحثة/ حسناء أحمد 

 :  السابقة  الدراسات
 : منهي صل  ذا  ةراسي  م  لهي تو   مي البيحث  استع ض    قت  الموضو   لأهمي  نظً ا

 العراقـي الـدننار صـرف  أسـعار  محـددات  وتحليـل  قيـا ":  بعنـوا   (2020)  وآخـرنن  أسـعد  دراسة  -
 : قياسية" دراسة  م(2015-2004): من للمدة الموازي   السوق  في
 مقيبدد  الع اقدد  الددت نير صدد   سددع     والمرة   المحتة  العوام  إل  التع    إل   التراس   هت   

 مددد  متغيددد  كددد  تددديةي  ونسدددب ، المدددوا    السدددو    ددد  الأم يكددد ( الدددتولار )وخيصدددً : الأخددد    العمددد  
، الأجنبيدد  العمدد   أسددعير بتقلددب وتددية   ال ير   عل   البلت   انفتي   ومت ،  الص    سع       المتغي ا 
 التحليل  الوصف  المنه  عل  التراس  اعتمت  ( 2015-2004)  م   للمت    صلي   بييني   بيست تا 
 أ  نتي جهددي أهدد  ومدد  ( ARDL) المددو   ال مندد  للإبطي  ال ات  الانحتار اسلو  بيست تا   والقييس 

ي تددرة  التراسدد  قيددت  متغيدد ا  ة ةدد   وهدد ، القصددي  المددت   دد  الع اقدد  الددت نير صدد   سددع   دد  ا جيبددً
  النقدت(  وعد    )التضد    همدي  اةندي    ومتغي ي  ،  الموا ن (  وعج ،  الإجميل   المحل   والنيت ،  العي   )الت  
  الطوي   الأمت      الص   سع      واض   تيةي  ذا  انهي كمي،  الص   سع       عكسيًّي تيةي همي  كي  
 للرنـــا  الصـــرف ســـعر علـــ  المـــةثرة العوامـــل أهـــ  "تحليـــل: بعنـــوا  (2019) الســـرنحي دراســـة  -

 :  ("2014-2000) للفترة قياسية تحليلية دراسة: اليمني
 الاقتصددية   دد  الأم يكدد  الددتور مقيبدد   اليمن   ال يي   الص    سع   واق   تحلي   إل   التراس   هت   
، الدد ات  الارتبددي  ةالدد  بيسددت تا ، البحدد  لمتغيدد ا  ال منيدد  الس سدد  اسددتق ار عدد  والكشدد ، اليمندد 
 والعوامدد  الصدد   سددع  بددي  المقددتر للأنمددوذ  المشددت    التكيمدد   وجددوة   واختبددير،  الوحت   ج ر  واختبير
 القييسددي  الع قدد  لتقددت   قييسدد  أنمددوذ  بنددي  إلدد  بيلإضددي   وجوهينسددو   اختبددير بيسددت تا   فيدد   المرة  
 والندديت ، والتضدد  ، الفي ددت  وسددع ، والددوارةا ، )الصدديةرا   دد  المتمثلدد  الاقتصددية   العوامدد  أهدد  بددي 

 علددد  التراسددد  واعتمدددت ، الأم يكددد  الدددتولار مقيبددد  اليمنددد  ال يدددي  صددد   وسدددع  الإجمددديل ( المحلددد 
:  ددد  المتمثلددد  البحددد  لمتغيددد ا  ال منيددد  الس سددد  أ  نتي جهدددي أبددد   ومددد  التحليلددد   القييسددد  المدددنه 

 مسددتق   الصدد  (  وسددع ،  الإجمدديل   المحلدد   والنيت ،  والتض  ،  الفي ت   وسع ،  والوارةا ،  )الصيةرا 
 ع قددد  وجدددوة  إلدد  بيلإضدددي   القييسدددي  للتراسدد  ال منيددد  الس سددد  م  مدد  ةددد  ومددد  الثددين  الفددد    عنددت 

، والتضددد  ، الفي دددت  وسدددع ، والدددوارةا ، )الصددديةرا : المسدددتقل  المتغيددد ا  بدددي  المدددت  طويلددد  تكيمليددد 
ي متغيددً ا بوصددف  الصدد   وسددع  الإجمدديل ( المحلدد  والندديت   بيندد  كمددي جوهينسددو   اختبددير و دد  تيبعددً
 والندديت ، والتضدد  ، الفي ددت  وسددع ، والددوارةا ، )الصدديةرا     المتمثل  الاقتصية   العوام   أ   البح 
 عوامدد  إلدد  تعددوة  %3 حددي   دد  %97 بنسددب  الصدد    سددع    دد   التغيدد    دد   تددرة   الإجميل (  المحل 
   معددت  الصدد   سددع   دد  تدديةي  لهددي كددي  العوامدد  أكثدد  وأ  المقددتر الأنمددوذ   دد  مترجدد  غيدد  أخدد   

 الفي ت   وسع  التض  
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 الصـرف سـعر لمحددات الأجل  وطونلة  قصيرة  التوازنية  "العلاقات:  بعنوا   (2019شوقار)  دراسة  -
 :  ("2016-1980) الموزعة الفجوات ذو الذاتي الانحدار نماذج باستخدام السودا  في
 الص   سع  عل  الاقتصية   المتغي ا   أة   لقيي   الحت ث   الط     است تا   إل   التراس   هت   
 الأجدد  اخددت    دد  التعددت   سدد ع  لقيددي  ال طددي تصددحي  أنمددوذ  وتقددت   الأجلددي   دد  السددوةا   دد 

 بيسدددت تا  القييسددد  الوصدددف  المدددنه  التراسددد  واعتمدددت ، الأجددد  طويددد  التدددوا    الددد  للعدددوة  القصدددي 
 بددددي  مشددددت   تكيمدددد  وجددددوة  نتي جهددددي أبدددد   ومدددد  المددددو    ال مندددد  للإبطددددي  الدددد ات  الانحددددتار منهجيددد 

 ةلالددد  ذا  ط ة ددد  ع قددد  وجدددوة  الددد  التراسددد  توصدددل  كددد ل  التددديب   والمتغيددد  المسدددتقل  المتغيددد ا 
 ذا  عكسددي  ع قدد  ووجددوة  الطويدد   الأجدد    دد   الص    وسع   الإجميل   المحل   النيت   بي   إحصي ي 

 نتددي   أمددي، الطويدد  الأجدد   دد  الصدد   وسددع  الجنددو ( وانفصددي  )الصدديةرا  بددي  إحصددي ي  ةلالدد 
، والتضددددد  ، الإجمددددديل  المحلددددد  )النددددديت  بدددددي  العكسدددددي  الع قددددد  أظهددددد   ال طدددددي تصدددددحي  أنمدددددوذ 

 إحصي ي   ةلال  ذا  وأنهي الص   وسع  والصيةرا (
 : السابقة الدراسات عل  التعقيب

 : الحيلي  التراس  تعيلجهي الت  العلمي  الفجو  :أولاً 
 عنهددي ت تلدد  فيمددي العددي  وهددت هي الدد  يس موضددوعهي    السيبق  التراسي  م  الحيلي   التراس   تتف 

 : وه ، التراس  ه   تعيلجهي الت  العلمي  الفجو  تمث  جوانب  عت ت  جوانب   
 .سن   28   مني   ت   عل  التراس   ه   تضمن  -1
 .للتراس  المعيص    بيلمتغي ا  المشكل  ربط التراس   ه   تضمن  -2

 : السيبق  التراسي  م  الاستفية  جوانب :اثانيً 
 :  يت  مي السيبق  التراسي  م  الاستفية  جوانب  وم 

 والاسددتفية  البحثيدد  العندديوي  صددييغ   إلدد   الوصددو       السيبق   جمي   م   الحيلي   التراس   استفية  -1
 .النظ    الجينب كتيب    

 .التراس  له   الم    للمنه  الوصو     التراسي  جمي  م  الحيلي  التراس  استفية  -2
 
 

 :وتفسيرنها(  )مناقشتها   الدراسة  نتائج
 : مقدمة
 النظ يدد  النيحيدد  م  الص   سع     المرة   العوام  بع  مع    بعت  والثين  الأو   الفص   م 
 بيتبدددي  وذلددد  القييسدددي   النيحيددد  مددد  ذلددد  ةراسددد  الفصددد  هددد ا  ددد  سدددنحيو  السددديبق  التراسدددي  ومددد 

 بعدد  بددي  الع قدد  تحليدد   دد  حت ثدد   تقنيي   بيست تا ،  والإحصي    القييس   الاقتصية   منه   خطوا 
 وسددنتع  ، المددو   ال مندد  للإبطددي   الدد ات   الانحددتار  أنمددوذ   مدد   الصدد    وسددع   الاقتصددية    العوام 
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 الوصددف   يدد التحل عدد    دد   بددتأ إذ   الدديم   دد  الصدد   سددع   دد  الاقتصددية   المتغيدد ا  تدديةي  إلدد 
 :  الآت   النحو عل   ذل  تنيو  ويمك   بينهي  الع ق  واختبير،  للمتغي ا  العي   الاتجي  ة   التراس  لمتغي ا 
 : الدراسة لمتغيرات الوصفي التحليل
 : الآت  النحو عل  التراس  لمتغي ا  الوصف  التحلي   (1) الجتو   ظه 
  (1) جدول
 الدراسة لمتغيرات الوصفي  التحليل

 المتغيرات
 الصرف سعر

EXR 

  المحلي الناتج
 الإجمالي

GDP 

 الموازنة عجز

BEG 

 التضخم  معدل

INF 

 النقود  عرض

LM 

 ميزان
 المدفوعات 

TPB 

 163.9444- .1420740 17.12963 227300.9- .3881286 160.8415 المتوسط

 1602.900 .4201720 55.10000 102876.0 10006000 283.8958 قيمة أعلى

 2598.100- 83140.00 0.130000 866523.0- 176132.0 12.01000 قيمة اقل

 1007.751 .1263765 13.94293 301223.6 .3422603 80.18570 المعياري الانحراف

 0.156512- 0.679032 1.287577 0.973075- 0.555396 0.771715- الالتواء  معامل

 2.661521 2.177661 3.901711 2.575282 1.814223 2.625070 التفلطح  معامل

Jarque-Bera 2.838092 2.969918 4.463875 8.375064 2.835654 0.239122 
 

 .12Eviews برنامج  مخرجات  على اعتمادًا الباحثة إعداد:  المصدر
 

 وجددوة  (1) الجددتو   دد  ورة  التدد  (2017-1997) مدد   للمددت   للبيينددي   الوصددف   التحليدد    ظه 
 84 160 بلدد  متوسددطًي سددج  الصدد   سددع  أ  ن حدد   إذ   الاقتصددية     المتغيدد ا    دد   مهمدد   تبي ني 
 إلددد   شدددي  وذلددد ، ةولار /ريدددي  19 80 إلددد   صددد  نسدددبيًّي كبيددد  معيدددير   انحددد ا  مددد ، ةولار /ريدددي 
 ريددي  01 12 أةندد  حددت  بددي  الصدد   سددع  تدد او  إذ ، التراسدد  مددت   دد  العملدد  قيمدد   دد  كبيدد   تقلبددي 
 القددي  ت كدد  علدد   ددت  وذلدد  (-77 0) سدديلب التددوا  معيمدد  مدد ، ةولار /ريددي  90 283 أعلدد  وحددت 
 .المتوسط م   اليمي  نحو
 كبيدد  تشددت  مدد ،  من  رييلاً  مليو   3,881,286 متوسط  بل   قت ، الإجميل  المحل   النيت   أمي 
 الإجمدديل  المحلدد  الندديت   ظه  إذ   من   رييلاً  مليو    3,422,603  البيل   المعيير    الانح ا    عكس 
 بددي  كبيدد  تفدديو  مدد ، المتوسددط مدد  اليسددير نحددو القددي   ت كدد   إل    شي   (56 0)  موجب  التوا   معيم 
 . من   رييلًا  مليو    10,006,000 عنت  الأعل   والحت   من  رييلًا   مليو    176,132  البيل   الأةن   الحت
 مدد ،  مندد  ريدديلاً  مليددو   -9 227,300   بلدد   سدديلبًي  متوسددطًي  الكل   الموا ن   عج   سج   حي      

، المددديل  العجددد   ددد  كبيدددً ا ت بددد بًي  عكدددس وذلددد ،  منددد  ريددديلاً  مليدددو   6 301,223 معيدددير   انحددد ا 
 بددي  واسدد  تفدديو  م ، اليمي  نحو القي  ت ك  عل    ت     وه ا،  (-97 0)  سيلب  التوا   بمعيم   ويتمي 
 . من  رييلاً   مليو   -866,523 عج  وأعل   102,876  من   رييلاً  مليو    ي   أعل 
 نقطدد  94 13 معيير   انح ا  م  ،%13 17  عنت متوسطًي سج   قت التض   معت      فيمي أمي  
 مددي وهددو ( 29 1) م تفدد  موجددب  التددوا  معيم   ظه  للأسعير  العي   المستو        حية   تقلبي    ويعكس،  مئوي 
  .%10 55 أعل  وحت %13 0 أةن  حت بي  كبي  تبي   م ، اليسير نحو للقي  شت ت ت ك  إل   شي 



 م2025 أغســطس  (،2دد)ــــــــ(،  الع8د)ـــــــالمجل         ة  ـــــانيـــــوم الإنســــــــعيد للعلـــــــالس جــــامــعــة ةــــلـمج 

 

130 
 

  

 (... ARDLاستخدام أنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع )                           الباحثة/ حسناء أحمد 

،  مندد  ريدديلاً  مليددو   1,420,740 عنددت  متوسددطًي تسددجيل  النتددي   أظهدد    قددت  النقددوة  عدد   و دد  
 ( 68 0) موجددب التددوا  وبمعيمدد ،  مندد  ريدديلاً  مليددو   1,263,765  بلدد  كبيدد  معيددير   انحدد ا  مدد 

  مندد  ريدديلاً  مليو   83,140 الأةن  الحت  بي  كبي   ير   م ،  اليسير  نحو  القي   ت ك   إل    شي   وذل 
 . من  رييلاً   مليو    4,201,720 الأعل  والحت 
 مددد ، ةولار مليدددو   (-94 163) عندددت  سددديلبًي متوسدددطًي سدددج   قدددت  الكلددد  المدددت وعي  لميددد ا  أمدددي 

 الميدددد ا   دددد  حددددية  تقلبددددي   عكددددس ممددددي، ةولار مليددددو   (75 1,007)  بلدددد  كبيدددد  معيددددير   انحدددد ا 
 - 1 2,598 بلدد  عج  بي  واس  تبي   م  (-16 0)  طفي   سيلب  التوا   معيم   ويظه ،  ال يرج 
 .ةولار  مليو    9 1,602 و ي   ةولار  مليو  
ي المتغيدد ا  أ  إلدد  Jarque-Bera إحصددي ي  تشددي ، للبيينددي  الطبيع  التو ي  حي   وم    جميعددً
ي  ظهدد  الدد   التضدد   معددت  بيسددتثني  %5 معنويدد  مسددتو   عنددت  الطبيعدد  التو يدد  تتبدد  ي انح ا ددً  معنويددًّ
  (p-value = 0.015). الطبيع   التو ي  ع 
 )التو يدد  3 القيمدد  مدد  اقت ابهددي المتغيدد ا  لجميدد  الددتفلط  معدديم   اختبددير نتددي   أظهدد   وقددت  

  دد  للقددي  أكبدد  ت كدد  إلدد   شددي  مددي وهددو، (90 3) التضدد   معددت   دد  نسددب  ارتفددي  مدد ، )الطبيعدد 
 .الطبيع   بيلتو ي  مقيرن  المتوسط
 : الدراسة متغيرات بين الارتباطية العلاقة اختبار

 : ت الآ النحو عل  التراس   متغي ا   بي   الارتبيطي  الع ق  اختبير نتي    (2) الجتو   ظه 
  (2) جدول
 الأصلية للبيانات الدراسة متغيرات بين الارتباطية العلاقة اختبار نتائج

 المتغيرات
 القيمة

 الاحتمالية

 سعر

 الصرف

  الناتج

 المحلي

 الإجمالي

  عجز

  الموازنة

 الكلي

 معدل

 التضخم 

  عرض

 النقود 

 ميزان

 المدفوعات 

 الصرف سعر
Pearson's r 1      

p-value 0      

 الإجمالي المحلي  الناتج
Pearson's r 0.818 1     

p-value < .001 0     

 الكلي الموازنة  عجز
Pearson's r -0.606 -0.882 1    

p-value < .001 < .001 0    

 التضخم معدل
Pearson's r -0.743 -0.397 0.259 1   

p-value < .001 0.036 0.191 0   

 النقود  عرض
Pearson's r 0.822 0.989 -0.872 -0.398 1  

p-value < .001 < .001 < .001 0.036 0  

 المدفوعات ميزان
Pearson's r -0.063 -0.372 0.461 -0.2 -0.36 1 

p-value 0.751 0.051 0.016 0.306 0.06 0 

 .12Eviews برنامج  مخرجات  على اعتمادًا الباحثة إعداد:  المصدر
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 سددددع  بددددي  الارتبيطيدددد  الع قدددد  تقددددت   بنتددددي   ال يصدددد ، (2): الجددددتو   دددد  الددددوارة  البيينددددي  مدددد 
 : الآت    تبي ، الأخ    الاقتصية    والمتغي ا  (EXR) الص  

 ارتبددي  بمعيمدد  (GDP): الإجمدديل  المحلدد  الندديت  مدد  قويدد  ط ة دد  ع قدد  الصدد   سددع   ظهدد   -
  001 0 م  أق   معنوي  مستو   عنت  إحصي ي   ةلال  ذا  ع ق  وه   818 0

    822 0 ارتبي   بمعيم  (M) النقوة  وع   الص   سع   بي   قوي   ط ة   ع ق   وجوة   -
 (- 743 0) بمعيم  (INF) والتض   الص   سع   بي   عكسي  ارتبي  ع ق   وجوة   -
 بمعيمدد  (BEG) العيمدد  الموا ندد  وعجدد  الصدد   سددع  بددي   متوسددط   عكسددي   ارتبددي   ع قدد   وجوة   -
(0 606- )   
 الصدد   سددع  بددي  إحصددي يًّي معنويدد  وغيدد  ضددعيف  ارتبيطيدد  ع قدد  وجددوة  الاختبددير نتددي   أظهدد    -

   (TPB)  المت وعي   ومي ا 
 : والقياسية القبلية الاختبارات

، الأنمددوذ  متغيدد ا  تكيمدد  ت تيددب تحت ددت  أولاً  المشددت   للتكيمدد  ARDL مددنه  تطبيدد   تطلددب 
  I(2) أ ،  الثيني  الترج  م  متكيمل  ليس   المتغي ا  أ   م  للتيكت 
 لاختبددير الح جدد  القيمدد  تطبيدد   مكدد   لا،  الثينيدد   الترج   م   المتكيمل   المتغي ا   كين   حي    ف  

F  بواسددط  المحسددوب (Pesaran et al., 1999 )  أ  ا تدد ا  علدد   عتمددت  المدد كور المددنه  لأ 
 I(1)  (Frimpong أ  الأولدد  ال تبدد  مدد  متكيملدد  أوI(0) أ  المسددتو    دد  متكيملدد  إمددي المتغي ا 

M. & Abayie. E, 2006, p 352)  
 : الأنموذج لبيانات القبلية الاختبارات

 الأنمددوذ  علدد  الاعتمددية  إمكينيدد  مدد  للتيكددت  قبليدد  اختبدديرا  إجدد ا   نبغدد  تقددت   أ  إجدد ا  قبدد  
 الشدد و  قبدد  تُجدد    الاختبدديرا  مدد  عت ددت  وهنددي ، التراسدد  مح   المتغي ا   بييني   تقت        المست ت 
 الإبطددي  مددت  واختبددير للمتغيدد ا  ال منيدد  الس سدد  اسددتق اري : اختبدديرا  منهددي، الأنمددوذ  تقددت   بعمليدد 

   المثل     
 : الدراسة لمتغيرات الزمنية السلاسل استقرارنه لقيا  الوحدة جذر اختبار -أ

 – ة كددددد  معيدددددير و ددددد  علددددد  للمتغيددددد ا  الوحدددددت  جددددد ر اختبددددديرا  نتدددددي   (3) الجدددددتو   ظهددددد  
 (1st difference)  الأو   الف    وعنت  (Level)  المستو        (P-P)  بي و    -و يلبس  (ADF ولل )
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 ( 3ل )جدو
 فــي   (P-P)  بيــرون  -  وفيلــب   (ADFفــوللر)  –  ديكــي   لمعيــار  وفقاً   للمتغيرات  الوحدة  جذر  اختبارات  تائجن

 (1st difference) الأول الفرق وعند (Level) المستوى

 المتغيرات 

Variables 

Include in 

test 

equation 

 فوللر ديكي اختبار

ADF 

 بيرون فيلب  اختبار

P-P 

جة
در

 
ل
ام
تك
ال

 

 المستوى

Level 

 الاول  الفرق

1st difference 

 المستوى

Level 

 الاول  الفرق

1st difference 

t-Stat Prob. t-Stat Prob. t-Stat Prob. t-Stat Prob. 

 الصرف سعر

LEXR 

Intercept -2.3935 0.1531 -2.9174 0.0569 -1.9374 0.3111 -2.9409 0.0543 

I(1) 
Trend & 

intercept 
-1.1971 0.8909 -3.1941 0.1074 -1.3745 0.8455 -3.0481 0.1391 

None 0.6327 0.8466 -2.6539 0.0101 1.1433 0.9303 -2.7240 0.0085 

 المحلي الناتج

 الإجمالي

LGDP 

Intercept -3.1777 0.0326 -1.7378 0.0779 -4.8696 0.0006 -4.0795 0.0042 

I(1) 
Trend & 

intercept 
-0.4867 0.9779 -4.5389 0.0073 0.3927 0.9982 -9.8094 0.0000 

None 5.9331 1.0000 -4.0795 0.0042 4.8905 1.0000 -1.9645 0.0490 

  عجز

 الموازنة

BEG 

Intercept -1.5487 0.4937 -5.5759 0.0001 -1.4835 0.5259 -8.3445 0.0000 

I(1) 
Trend & 

intercept 
-2.8185 0.2036 -5.5630 0.0008 -2.7646 0.2215 -9.1246 0.0000 

None -0.9669 0.2895 -5.2677 0.0000 -0.9071 0.3139 -6.2902 0.0000 

 التضخم  معدل

LINF 

Intercept -4.7365 0.0008 -9.8884 0.0000 -4.7291 0.0008 -11.1416 0.0000 

I(1) 

I(0) 

Trend & 

intercept 
-5.6462 0.0005 -9.6143 0.0000 -5.6432 0.0005 -10.6944 0.0000 

None -1.3134 0.1699 -9.9287 0.0000 -1.2872 0.1777 -10.6729 0.0000 

 النقود   غرض

LM 

Intercept -2.7866 0.0735 -3.8169 0.0078 -2.9156 0.0567 -3.8181 0.0078 

 

I(1) 

Trend & 

intercept 
-0.7200 0.9611 -5.1281 0.0017 -0.6773 0.9648 -5.1536 0.0016 

None 2.7984 0.9979 -1.5288 0.1162 6.3503 1.0000 -1.2513 0.1883 

  انميز

 المدفوعات

TPB 

Intercept -3.7256 0.0094 -5.2644 0.0003 -3.7872 0.0081 -12.5272 0.0000 

I(1) 

I(0) 

Trend & 

intercept 
-3.8614 0.0284 -5.1149 0.0021 -3.8938 0.0265 -13.2639 0.0000 

None -3.7145 0.0006 -5.3230 0.0000 -3.7682 0.0005 -12.7679 0.0000 
 

 .12Eviews برنامج  مخرجات  على اعتمادًا الباحثة إعداد:  المصدر
 

  ددولل  -لددت ك  السددكو   اختبددير بنتددي   ال يص  السيب  (3) الجتو     الوارة  الاختبير نتي    م 
 المسدددتو    ددد  التراسددد  لمتغيددد ا  ال منيددد  للس سددد  (P-P) بيددد و  - يلدددبس واختبدددير (ADF) الموسددد 
 المسددتو    دد  مسددتق   غيدد  المتروسدد  للمتغيدد ا  ال منيدد  الس سدد  معظدد  أ   تبددي ، الأو  الفدد    وعنددت 

 اسددتق ار النتددي   أظهدد    قددت ، (st1difference) الأو  الفدد    عنددت  مسددتق   ولكنهددي، (Levelالأصددل )
ي المتغيدد ا   اللدد    المددت وعي  وميدد ا  التضدد   متغيدد    بيسددتثني ، %5 مدد  أقدد  احتميليدد  بقددي  جميعددً

 الأولدد  الترجدد  مدد  متكيملدد  التراسدد  متغيدد ا  أغلددب  دد  ، ةدد  ومدد  المسددتويي   كدد   دد  اسددتق ارًا  أظه ا
I(1)  منهجيدد  تطبيدد  إمكينيدد   تددي  وذلدد ARDL وبنددي ً  المتغيدد ا   بددي  المشددت   التكيمدد  لاختبددير 
 الأولدد  الترجدد  مدد  متكيملدد  تٌعددت  التراسدد  لمتغيدد ا  ال منيدد  الس سدد  إ  القددو    مكدد   النتي    ه    عل 
  مكدد  وبدد ل ،  ددو   ومددي الثينيدد  الترجدد  مدد  متكيملدد  متغيدد ا  توجددت  ولا، (0.05) ةلالدد  مسددتو   عنددت 
 المتغي ا   بي   الع ق  لتراس  (ARDL)  الحتوة  منه  بيست تا  المشت   التكيم  إج ا 
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 : للأنموذج المثل  الإبطاء فترة اختبار -ب
 ( (UECM: أنموذ     المتغي ا   لقي  الأول  للف و   المثل  الإبطي   ت   )اختيير  الأنموذ   رتب   تحت ت   

 (4) جدول
 الأنموذج  لمتغيرات المُثلى الإبطاء فترات اختبار نتائج 

 الأنموذج 

Model 

 الابطاء  فترة

LogL 

 معيار

AIC* 

 معيار

BIC 

 معيار

HQ 

 المعدل  التحديد معدل

Adj. R-sq 

 الأنموذج  مواصفة

Specification 

1 39.814997 -2.062692 -1.433644 -1.881549 0.967956 
ARDL 

(2, 1, 1, 1, 1, 1) 
 

  .12Eviews برنامج  مخرجات  على اعتمادًا الباحثة إعداد:  المصدر
 

 عنددت  .1ARDL (2.1 1 1 1) هددو للتراسدد  المنيسددب الأنمددوذ  بددي  (4) الجددتو  نتددي   تشددي 
ي المفيضددل  معددي ي  عنددت  معنويدد  لأنهددي ( Lag = 2) إبطددي   تدد    وحققدد ، (HQ, BIC, AIC) جميعددً
 التراس   المتغي ا  بي   المشت   التكيم  اختبير أُج    وعلي ، الم كور  المفيضل   معي ي   لجمي  قيم   أق 
 : الدراسة متغيرات بين المشترك التكامل علاقة اختبار  -ج 

 (bound – Test) الأج   طويل   التوا ني  الع ق  اختبير نتي    (5) الجتو   ظه 
  (5) الجدول
 (bound – Test) الأجل طويلة التوازنية العلاقة عن الكشف اختبار نتائج

 F إحصائية

F-Statistic 

 المستقلة المتغيرات عدد

K 
 F المحسوبة القيمة

 5 3.75163 

 المعنوية مستوى

Signif. 

 الأدنى  الحد

I(0) 

 الأعلى  الحد

I(1) 

10% 2.08 3 

5% 2.39 3.38 

2.5% 2.7 3.73 

1% 3.06 4.15 

*I(0) and I(1) are respectively the stationary and non-stationary bounds. 

 .12Eviews برنامج  مخرجات  على اعتمادًا الباحثة إعداد:  المصدر
 

 المددت ( طويلدد  تددوا    )ع قدد  مت امندد  تكيمدد  ع قدد  وجددوة  (bound-Test) اختبددير نتددي   تركددت  
ي متغيددددً ا الصدددد   سددددع  بددددي   المحلدددد  )الندددديت   دددد  المتمثلدددد  لمتروسدددد  الاقتصددددية   والمتغيدددد ا ، تيبعددددً

 متغيدد ا  لكونهددي المددت وعي (  وميدد ا ، النقددوة  وعدد  ، التضدد   ومعددت ، الموا ندد  وعجدد ، الإجمدديل 
 المحسدددوب  القيمددد  بلغدد  إذ  التراسددد   متغيددد ا  بددي  مشدددت   تكيمدد  ع قددد  وجدددوة  مدد  للتحقددد  مسددتقل 

 القددي  مدد  القيمدد  هدد   مقيرندد  عنددت   (K=5) المسددتقل  المتغيدد ا  عددتة   عنت   F (3.75163)  لإحصي ي 
 : نجت ، الم تلف   المعنوي  مستويي  عنت  الح ج 

 البددديل  I(0) الأةنددد  الحدددت  بدددي  تقددد  (751632 3) المحسدددوب  القيمددد : %1 معنويددد  مسدددتو   عندددت   -
 15 4 البيل  I(1) الأعل  والحت   06 3
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 الحددت  نطددي  ضددم  وتقدد  (7 2) الأةندد  الحددت  تتجيو  المحسوب  القيم : %5 2 معنوي   مستو    عنت  -
 العليدددي الحدددتوة  تتجددديو  المحسدددوب  القيمددد : %10و %5 المعنويددد   مسدددتوي وعندددت ، (73 3) الأعلددد 
 عنددت  الح جدد  القددي  تتجدديو  F لإحصددي ي  المحسوب  القيم   إ   إذ   التوال    عل   38 3و  0 3  البيلغ 
 بددي  مشددت   تكيمدد  بعددت  القي لدد  العددت    ضددي  ر دد  إلدد   ددرة  وذلدد ، المعنويدد  مسددتويي  معظدد 

 الاقتصددية   والمتغيدد ا  الصدد   سددع  بددي  الأجدد  طويلدد  توا ني   ع ق   وجوة    ركت   وه ا  المتغي ا  
 المتروس   التفسي ي 
 : القياسية الاختبارات

 مدد  المسددت ت  الأنمددوذ  وسدد م  اسددتق ار وجددوة  مدد  التيكددت  إلدد  تهددت  الاختبدديرا  بعدد  هنددي  
: مثددد ، الاختبددديرا  بعددد  مددد  ذلددد  ويجددد   ، التقدددت   نتدددي   علددد  الاعتمدددية  قبددد  القييسدددي  المشدددك  

 الأنموذ   واستق ار، البواق   الأنموذ   معنوي  اختبير
 : المستخدم للأنموذج الإحصائية المعنونة اختبار -أ

: أ  الثقدد   مدد  معيندد  بترجدد  كدديمً   الأنمددوذ  معنوي  م  التحق  إل  Fcal فيش   اختبير   هت  
 إلددد  النتدددي   وتُشدددي ، التددديب  المتغيددد  علددد  واحدددت ً  ح مددد ً ، التفسدددي ي  المتغيددد ا  تددديةي  معنويددد  لاختبدددير
  نحدددددددو  بلغددددددد   التددددددد   المحسدددددددوب  Fcal فيشدددددددد  إحصددددددددي ي  ذلدددددددد  ويركددددددددت  كدددددددديمً   للأنمددددددددوذ  معنويدددددددد 

 ( 0.05) احتميلي  عنت الجتولي  قيمتهي م  أكب  ه ، (0.004955) معنوي  وبمستو  ، (6521771 4)
 : الذاتي الارتباط مشكلة عن الكشف -ب
 : Correlogram of Residuals والجزئية البسيطة الذاتي الارتباط دالة -1

 Correlogram of) والج  يددد  البسددديط  الددد ات  الارتبدددي  اختبدددير نتدددي   (1) الشدددك   ظهددد 

Residuals)   الآت  النحو عل : 
 (1) بياني  لشك
 (Correlogram of Residuals) والجزئية البسيطة الذاتي  الارتباط اختبار نتائج 

 الذاتي  الارتباط الجزئي الارتباط معيار معيار كاي  مربع المعنوية
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 (... ARDLاستخدام أنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع )                           الباحثة/ حسناء أحمد 

 بددي  وج  دد  ذاتدد  ارتبي  ُ وجت  لا( 1) شك  البيين ال    (Correlogram) اختبير  نتي    تظه  
ي الأعمددت  إ  إذ  الأنمددوذ   بددواق   Prob الاحتميليدد  قيمدد  ذلدد  ويركددت ، الثقدد  مجددي  ةاخدد  تقدد  جميعددً

 ( 0.05)  المعتمت  التلال  مستو    م  أكب  ةومًي ظل   قت  ل ختبير 
 : (Autocorrelation LM Test) البواقي بين للارتباط لاجرانج مضروب اختبار  -2

 Autocorrelation) البددواق  بددي  ل رتبددي  لاج ان  مض و  اختبير نتي   (6): الجتو   ظه 

LM Test)   الأت  النحو عل : 
  (6) جدول
  :(Autocorrelation LM Test) البواقي  بين للارتباط لاجرانج مضروب اختبار نتائج

 : LM التسلسلي الارتباط اختبار

 البواقي  بين تسلسلي ارتباط يوجد لا: العدم  فرض

2.517688 
 F إحصائية

F-statistic 
0.1258 

 الاحتمالية القيمة

Prob. F)2,11( 

8.164433 
 المشاهدات  التحديد معامل

Obs*R-squared 
0.169 

 كاي  لمربع الاحتمالية القيمة

Prob. Chi-Square (1) 

 ..12Eviews برنامج  مخرجات  على اعتمادًا الباحثة اعداد:  المصدر

 مشددكل  مدد   عددين  لا الأنمددوذ  أ  السدديب  (6): الجددتو   دد  المبددي  (LM Test) اختبددير أظهدد 
 𝒳2 لإحصدددددي ي  المقيبدددد  الاحتميليدددد  مسددددتو   أ  نجددددت  إذ  البددددواق   بددددي  التسلسددددل  الدددد ات  الارتبددددي 

 التددد  H0 العدددت    ضدددي  تُقبددد  وعليددد ، %(5): التراسددد   ددد  المعتمدددت  المسدددتو   مددد  أكبددد  (0.169)
 ال ات "  الارتبي  مشكل   م  المقتر  الأنموذ   عين  "لا: نصهي

 : للبواقي الطبيعي التوزنع اختبار  -ج
  ددد ذا، الأنمدددوذ   ددد  للبدددواق  الطبيعددد  التو يددد  عددد  للكشددد  (Jarque-Bera) اختبدددير ُ سدددت ت  
 ونتددي  ، الطبيعدد  التو يدد  تتبدد  البددواق   دد   (%5) مدد  أكبدد  (J.B) لاختبددير الاحتميليدد  القيمدد  كيندد 

 الآت   (2شك  البيين )ال  وضحهي الاختبير

0
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9

-0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15

Series: Residuals
Sample 1992 2017
Observations 26

Mean       5.79e-16
Median   0.000492
Maximum  0.130700
Minimum -0.082524
Std. Dev.   0.053361
Skewness   0.603189
Kurtosis   2.859322

Jarque-Bera  1.598067
Probability  0.449763

  
 (. Jarque-Bera)لبواقي  نتائج اختبار التوزيع الطبيعي ل (2شكل بياني )
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 (... ARDLاستخدام أنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع )                           الباحثة/ حسناء أحمد 

ي تتددو   المسددت ت  الأنمددوذ   دد  البددواق  أ  (2) شددك  البيددين ال نتددي   مدد   تضدد   ي تو يعددً ، طبيعيددًّ
 أكبدد  وهدد  ((0.449763 البيلغدد  (J-B) لاختبددير  (Probability)  الاحتميليدد   القيمدد   ذل   تركت   كمي
 "البددواق : أ  عل   ن  ال  : (H0) العت      ُ قب  وعلي  ((0.05 المعتمت  المعنوي   مستو    م 
 التو يدد  تتبدد  لا "البددواق : أ  علدد   ددن  الدد  : (H1) البت   الف    ويُ   ،  الطبيع "  التو ي   تتب 

 الطبيع " 
 : )البواقي( الخطأ حد تبانن اختبار -د

 : الآت  النحو عل  ال طي حت  تبي   ةبي  ش   اختبير نتي    (7) الجتو   ظه 
  (7) جدول

 (ARCH-Test) الخطأ حد تباين ثبات شرط اختبار نتائج

 ARCH: الخطأ حد تباين ثبات اختبار

0.190961 
 F إحصائية

F-statistic 
0.6662 

 الاحتمالية القيمة

Prob. F(1,23) 

0.205857 
 المشاهدات  التحديد معامل

Obs*R-squared 
0.6500 

 كاي  لمربع الاحتمالية القيمة

Prob. Chi-Square (1) 
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 إذ ، ال طددي حددت  تبددي   ةبددي  عددت  مشددكل  مدد   عددين  لا الأنمددوذ  ا   (7)  الجددتو   نتددي    م    تض 
 مدددد  أكبدددد  وهدددد ، (6662 0) معنويدددد  وبمسددددتو  ، ARCH (0 190961) إحصددددي ي  قيمدددد  بلغدددد 

 "الأنمددوذ : أ  علدد   ددن  الدد  : (H0) العددت   دد   فيُقبدد ، (0.05) التراسدد   دد  المعتمددت  المسددتو  
  ددن  الدد  : (H1) البددت   الفدد   ويددُ    ال طددي"  حت  تبي   ةبي  عت   مشكل   م    عين   لا  المقتر

 ال طي"  حت  تبي   ةبي   عت  مشكل   عين  المقتر  "الأنموذ : أ 
 : Stability Test الأنموذج استقرار اختبار -ه

 الإبطددي  ذ  الدد ات  الانحددتار منهجيدد    دد   المتبع   ال طوا   أه   م   الأنموذ   استق ار  اختبير   عت 
 علدد  تددرة  التدد  الدد م  عبدد  الهيكلي  التقلبي  م   الأنموذ   خلو  م   في    تيكت   إذ ،  (ARDL)  المو  

 اسدددتق اري  واختبددد  ، الأنمدددوذ  اسدددتق ار وعلددد  والطويددد  القصدددي : الأجلدددي   ددد  المتروسددد  المتغيددد ا 
 مددي إذا لمع  دد  (CUSUM) المعدديوة  للبددواق  الت اكمدد  المجمددو  اختبددير بيسددت تا  المقددتر الأنمددوذ 

 لم بعددي  الت اكمدد  المجمددو  اختبدد  وكدد ل ، مشددكل ؟  هنددي   أ ،  ومنهجيدد   بثبددي   تتغي   المعلمي   كين 
 : عليهي المتحص   الاختبير نتي     الآتي   الأشكي   وتوض  ،  (CUSUM of Squares) المتتيبع   البواق 
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 (CUSUM). للبواقي  التراكمي   المجموع اختبار نتائج ( 3)  شكل
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 (. CUSUM OF Squares) البواقي  لمربعات  التراكمي  المجموع  اختبار  نتائج ( 4) الشكل 
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 اسددتق ار وجددوة  (4) ،(3) بيلشددكلي  الددوارة   الاختبدديري   دد  عليهددي المتحصدد  النتددي   مدد   تضدد  
 نتدددي   علددد  الاعتمدددية   مكددد  وعليددد   0.05)) معنويددد  مسدددتو   عندددت  المسدددت ت  الأنمدددوذ  بييندددي   ددد 

 الت اكمدد  المجمددو  اختبددير إ  إذ  الطويدد   الأجدد   دد  التددوا    إلدد  للوصددو  القصددي  للأجدد  التصددحي 
 الأنمددوذ  اسددتق ار  عندد  وذلدد ، الح جدد  المنطقدد  حددتوة ةاخدد  كددي   البددواق   لم بعي    الت اكم   والمجمو   للبواق 
 الأج   الطوي  التوا    إل  للوصو  القصي  للأج  التصحي  نتي   عل  الاعتمية وإمكيني ، ال م  عب 

 : والقصير الطونل الأجل في ARDL  (2.1.1.1.1.1) أنموذج تقدنر نتائج
 : الطونل الأجل في ARDL  (2.1.1.1.1.1) أنموذج تقدنر -1

 طويلدد  الع قدد  قيسدد ، الأنمددوذ  متغيدد ا  بددي  الأجدد  طويلدد  توا نيدد  ع قدد  وجددوة  م   التيكت   بعت  
 وقدددت ، الطويددد  الأجددد   ددد  المعلمدددي  تقدددت  ا  علددد  للحصدددو  (ARDL) أنمدددوذ  إطدددير  ددد  الأجددد 
 ,HQ) معددي ي  علدد  بيلاعتمددية  (4) الجددتو   دد  سدديبقًي إليدد  مشددير هددو كمددي التبدديطر  تدد ا  اختيدد  
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BIC, AIC) ، العددد    ددد  المتمثلددد  المسدددتقل  المتغيددد ا  أةددد  نتدددي    وضددد  (8) الآتددد  والجدددتو( 
  دد ، المددت وعي ( وميدد ا ، العيمدد  الموا ندد  وعج ، التض   ومعت ،  الإجميل   المحل   والنيت ،  النقت 
   ( 2017-1990) المت      اليمني  الجمهوري     تيبعًي  متغيً ا كون  الص   سع 
 إطددير  دد  الطويدد  الأجدد     الص   سع  عل  الاقتصية   المتغي ا  تيةي  أنموذ   تقت    وم  

 النظ يدددد  مدددد  متوا قدددد  جددددي   المقددددتر  المعدددديل  بعدددد  إشددددير  أ   تضدددد ، (ARDL) الحددددتوة  منهجيدددد 
 تقددت   ونتددي  ، معنويدد  غيدد  وجميعهي، الاقتصية   للنظ ي  م يلف  أخ    جي    حي     ،  الاقتصية  
 : الآت (  8) الجتو   وضحهي  الأنموذ 
 (8) جدول
 ARDL (2, 1, 1, 1, 1, 1): الطويل الأجل في  الأنموذج  تقدير نتائج 

 المتغيرات

Variable 

 المعلمات

Coefficient 

 المعياري  الخطأ

Std. Error 

t إحصائية 

t-Statistic 

 الاحتمالية القيمة

Prob. 

LM(-1) -7.160672 25.88541 -0.276630 0.7772 

LINF(-1) 0.795504 5.083779 0.156479 0.8781 

BEG(-1) 2.12E-06 7.64E-06 0.277603 0.7864 

TPB(-1) -0.001613 0.007133 -0.226151 0.8246 

LGDP(-1) 10.02886 34.71670 0.288877 0.7857 

C -23.66500 91.41798 -0.258866 0.7998 
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 :  يت  كمي الطوي  الأج     المقتر  الص  ( )سع  القييس   الأنموذ  معيةل  صييغ   كتيب   ويمك 
𝐿𝐸𝑋 = −23.665000 − (10.028855 ∗ 𝐿𝐺𝐷𝑃(−1) + 0.795504

∗ 𝐿𝐼𝑁𝐹(−1) + 7.160672 ∗ 𝐿𝑀(1) − 0.001613 ∗ 𝑇𝑃𝐵(−1)
+ 0.000002 ∗ 𝐵𝐸𝐺(1) 

 : الآت  (8) السيب  الجتو      والمبين ، عليهي المتحص  النتي   تشي 
 ةلالدد  مسددتو   عنددت  إحصددي ي  معنويدد  ةلالدد  ذا  ليسدد  ولكدد  ط ة دد  ع قدد  وجددوة  النتددي   أظهدد    -
 موجبدد  التضدد   معيمدد  إشددير  جددي   إذ  الطويدد   الأجدد   دد  الصدد   وسددع   التض    بي   (05 0)

 سددع   دد  حقيق  تيةي  ل  ليس الطوي  الأج     التض   أ   عن   مي  وهو،  (795504 0)  بقيم 
 معدددت  بدددي  الط ة ددد  الع قددد  تركدددت  التددد  الاقتصدددية   النظ يددد  مددد  تتوا ددد  النتيجددد  وهددد  ، الصددد  
 ارتفددي  إلدد  التضدد   معددت  ارتفددي   ددرة  إذ  الددتولار  مقيبدد  المحليدد  العملدد  صدد   وسددع  التضدد  

 واحددت  بوحددت  لمبيةلتهددي المحليدد  العملدد  مدد  ال  مدد  الوحددتا  عتة   يية  ة  وم   الوطني   العمل   قيم 
 .الأجنبي   العمل  م 
 معنويدد  ةلالدد  ذا  وليسدد  عكسددي  ع قدد  وجددوة   النتددي    أظهدد     قددت   النقت    الع         وفيمي  -

 النتيجدد  وهدد  ، (7.160672-) المعيمدد  قيمدد  بلغدد  حيدد ، (05 0) ةلالدد  مسددتو   عنددت  إحصددي ي 
 وسددع  النقددت  العدد   بددي  ط ة دد  ع قدد  وجددوة  تفتدد   التدد ، الاقتصددية   النظ يدد  مدد  تتعددير 
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 التعقددي  وسييسددي  الصدد   سددو    دد  الم كدد    البندد  تددتخ   بسددبب ذلدد  تفسددي  ويمكدد ، الصدد  
 علدد  بيندد  تقددو  التدد  للنقددوة  الكميدد  التقليت دد  النظ يدد  مدد  النتيجدد  هدد   تتوا دد  كمددي .المتبعدد  النقددت 
  الأسعير     أة   أ  للنقوة  ليس الطوي  المت 

 معنويدددد  ةلالدددد  ذا  وليسدددد  عكسددددي  ع قدددد  وجددددوة  النتددددي   أظهدددد    قددددت ، المددددت وعي  ميدددد ا  أمددددي  -
، الاقتصددية   النظ يدد  مدد  تتوا   النتيج  وه  ، (-001613 0)  المعيم   قيم   بلغ    قت ،  إحصي ي 

 إلدد  المعنويدد  عددت   عددوة  وقددت ، المحليدد  العملدد   قيم   تحس   إل    رة   المت وعي   مي ا   تحس   إ   إذ 
  .الأخ    التصت  ي  القطيعي  وضع  الصيةرا  هيك  عل  النفطي  الصيةرا   هيمن 

 ةلالدد  ذا  وليس  ط ة   ع ق  وجوة  النتي   أظه    قت ، العيم  للموا ن  الكل  عج        ومي  -
 النتيجدد  وهدد   0.00002.2106)) معيمدد  العيمدد  الموا ندد  عجدد  قيمدد  بلغدد  إذ  إحصددي ي   معنويدد 
ي تُغطدددد  والتدددد  العيمدددد  للموا ندددد  الكلدددد  العجدددد   يددددية  إ  إذ  الاقتصددددية    النظ يدددد  مدددد  تتوا دددد   غيلبددددً

 العملدددد  إضددددعي  إلدددد   ددددرة  وذلدددد  الجت ددددت  النقددددت  الإصددددتار أو الاسددددتتان  أو بدددديلعج  بيلتمويدددد 
 الوطنيدد  العملدد  مدد  الوحددتا  عددتة  ارتفددي  ةدد  ومدد  الوطنيدد  العملدد  قيمدد  ان فددي  ةدد  ومدد ، المحليدد 
 الأجنبي   العمل  م  واحت   بوحت  لمبيةلتهي  ال  م 

 ةلالدد  ذا  وليسدد  ط ة دد  ع قدد  وجددوة  النتددي   بيندد   قددت ، الإجمدديل  المحلدد  الندديت    دد  وفيمددي  -
 النظ يدددد  مدددد  تتوا دددد  النتيجدددد  وهدددد  ، (02886 10) المعيمدددد  قيمدددد  بلغدددد  إذ ، إحصددددي ي  معنويدددد 

 وتدددية   الدددنفط قطدددي  علددد  كثيدددً ا الاقتصدددية  النمدددو اعتمدددية  بسدددبب ذلددد  تفسدددي  ويمكددد  الاقتصدددية  
 .العيلمي  الأسعير بتقلبي 

 قيمتدددد  بلغدددد   قددددت ، الم تلفدددد  المسددددتويي  عنددددت  معنويدددد  غيدددد  الثيبدددد  معلمدددد  أ  النتددددي   أظهدددد    -
 ).7998 0) احتميلي  بقيم   (-66500 23)
 : (ECM الخطأ تصحيح أنموذج )تقدنر القصير الأجل في الأنموذج تقدنر -2

 تقت    تضم  (ARDL) منهجي  إطير    ال طي  تصحي   لأنموذ   الش طي   الصيغ   تقت    أ  
 م حلدد  تدديت  ذلدد  بعددت ، (OLS) العية دد  الصددغ    الم بعددي  ط يقدد  و دد  عل   ال طي  تصحي   أنموذ 
  المقتر   الأنموذ  معلمي  تقيي 

 : (ARDL) الحدود منهج إطار في الخطأ تصحيح أنموذج تقدنر  -أ
 الانحددتار أنمددوذ  إطددير  دد  ال طددي( تصددحي  )أنمددوذ  القصددي  الأجدد  أنمددوذ  تقددت   مدد   تضدد  
 الأنمددددوذ  لمتغيدددد ا  المقددددتر  المعلمددددي  معظدددد  إ  (ARDL) المو عدددد  ال منيدددد  الفجددددوا  ذ  الدددد ات 

 التقدددت   نتدددي   الآتددد  الجدددتو  ويوضددد ، الاقتصدددية   النظ يددد  منطددد  مددد  متطيبقددد  جدددي   المتروسددد 
 ل ختبير 
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  (9) جدول
 (ECM) الخطأ تصحيح لأنموذج  وفق على الأجل قصير أنموذج  تقدير نتائج

 ECM الخطأ تصحيح

ECM Regression 

 المتغيرات

Variable 

 المعلمات

Coefficient 

 المعياري  الخطأ

Std. Error 

t إحصائية 

t-Statistic 

 الاحتمالية القيمة

Prob. 

D(LEXR(-1)) 0.625099 0.119341 5.237911 0.0002 

D(LGDP) 1.136586 0.303135 3.749439 0.0024 

D(LINF) 0.002224 0.019866 0.111942 0.9126 

D(LM) 2.563790 0.502423 5.102855 0.0002 

D(TPB) -7.09E-05 1.49E-05 -4.751023 0.0004 

D(BEG) 3.76E-08 7.43E-08 0.505888 0.6214 

CointEq(-1)* -0.055895 0.009022 -6.195328 0.0000 

 .12Eviews برنامج  مخرجات  على اعتمادًا الباحثة إعداد:  المصدر

 لتصدددحي  ال طددد  الانحدددتار أنمدددوذ  صدددييغ   مكددد  (9) الجدددتو   ددد  المبينددد  نتدددي   علددد  وبندددي ً  
 : الآت  النحو عل  المقتر ال طي

∆𝐿𝐸𝑋𝑡 = 1.136586D(LGDP) + 0.002224D(LINF) + 2.563790 D(LM)
− −7.09E − 05 D(TPB) +  3.76E − 08 D(BEG)  
− 0.055895 CointEq(−1) ∗ 

، القييسددي  والإحصددي ي  الاقتصددية   للمعددي ي   و دد   علدد   الأنمددوذ   ُ فح   الأنموذ   نتي    ولاعتمية 
 : المقتر الأنموذ  لنتي   تقيي   يت  وفيمي، ر ض  أو الأنموذ  قبو   كو   المعي ي  ه   مطيبق  عل  وبني ً 
 : الخطأ تصحيح أنموذج تقيي  -ب

ي تيخدد   أسيسددي  معددي ي  وهنددي ، الأنمددوذ  ذلدد   تقيددي   م حلدد   تدديت   الأنموذ   تقت    بعت   لعمليدد  أسيسددً
 : وه ، التقيي 

 : الاقتصادية المعنونة وفق  عل  الأنموذج نتائج تقيي : اولاً 
 حيدد  م  القصي  الأج  أنموذ      المقتر   المعلمي   معظ   أ   (9)  السيب   الجتو   م    تض  

ي هنددي  أ  إلا، الطويدد  الأجدد   أنمددوذ    دد   المقددتر   المعلمددي   م   متشيبه   إشيراتهي  مسددتو   مدد  اخت  ددً
 بيلأجدد  ال يصدد  التقددت   نتي   إ جي  ويمك   والطوي  ،  القصي :  الأجلي       التيةي   ونسب ،  المعنوي 
 : بيلآت  القصي 

 المحلدددد  الندددديت  أ  نجددددت ، الصدددد   سددددع   دددد  وتيةي هددددي الاقتصددددية   المتغيدددد ا  نتددددي   تحليدددد   دددد   -
 14 1 المحلدد  الندديت  معيمدد  بلدد  إذ  الصدد    سددع  مدد  واضددح  إ جيبيدد  ع قدد   عكددس، الإجمدديل 

 % 5 مسدددتو   عندددت  إحصدددي ي  معنويددد  ةلالددد  علددد   دددت  وذلددد ، 0024 0 قدددترهي احتميليددد  قيمددد  مدد 
 مددي وهددو، المحليدد  العملدد  قيمدد  تحسددي  إلدد  تددرة  المحلدد  الندديت   يددية  أ  إلدد  النتددي   هدد   تشددي 
 .العمل   قو  م   ع   الاقتصية   النمو أ   تركت  الت  الاقتصية    النظ ي  م    توا  
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، 9126 0 كيندد  الاحتميليدد   يلقيمدد ، 0.002 تبلدد  إ جيبيدد  قيمدد   المعيم   أظه    قت ،  التض    أمي  -
  إل  تشي  الاقتصية   النظ ي  أ  م  ال غ  وعل ، إحصي يًّي معنو    غي   التيةي   ه ا  أ    عن   وذل 
ا  ضعيفًي تيةيً ا  تعكس هني النتي        ،  العمل  قيم  ان في   إل   عية    رة   التض    ارتفي  أ      جتًّ
، 0002 0 بددد تقددتر احتميليدد  قيمدد  مدد  56 2  بلدد   المعيمدد   أ    نجت ،  النقوة   ع         فيمي  أمي  -

 عدد    يددية  أ  إلدد  النتددي   هدد   تشددي %  5  مسددتو  عنددت  قويدد  إحصددي ي  وجددوة  علدد   ددت    وذلدد 
 العملدد  قيمدد  ضددع   عندد  وذلدد ، الوطنيدد  العملدد  امددي  الددتولار صدد   سع  ارتفي  إل  ترة   النقوة 

 أ   مكدد  النقددت  المعدد و   يددية  بددي  تفيددت  التدد ، الاقتصددية   النظ يدد  مدد   تميشدد  وهدد ا المحليدد  
 .العمل  قيم  تتهور إل   ترة 

 احتميليدد  قيمدد  مدد  (0.00007-) سدديلبًي كددي  المعيمدد  أ  نجددت ، المددت وعي   ميدد ا   إلدد   النظ   عنت   -
 أ  النتيجدد  هدد   تعكددس الص    سع  م  عكسي  ع ق  وجوة  إل    شي   مي  وهو   0004 0  قترهي

 المفدديهي  مدد   تميشدد  مددي وهددو، المحليدد  العملدد  قيمدد  ارتفددي  إلدد   ددرة  المددت وعي  ميدد ا  تحسددي 
  المحلي   العمل  قو  م   ع   التجير   الفي   أ  إل  تشي  الت ،  الاقتصية  

 بددي  ط ة دد  ع قدد  وجوة  التقت   نتي   أظه  ، الحكومي  الموا ن     الكل  العج   لمتغي   بيلنسب   -
 هددد   مددد  الددد غ  علددد  .3.76E-08 المتغيددد  هددد ا معيمددد  بلددد   قدددت  الصددد    وسدددع  الكلددد  العجددد 

 مسددتو   عنت  إحصي ي  معنوي  ةلال  عت   عن  وذل ، 0.6214 بلغ  الاحتميلي   يلقيم ،  الإ جيبي 
ي تددديةيً ا ُ ظهددد  لا للتولددد  العيمددد  الموا نددد   ددد  العجددد  أ  إلددد   شدددي   هددد ا .05 0  سدددع   ددد  ملموسدددً
 تحت ددت   دد  مددرة  عدديمً   الموا ندد   دد  العج  عت    مك  لا، أخ    بعبير  القصي    الأج       الص  

 .ال مني  المت  ه      المحلي  العمل   قيم 
 قيمدددد  مدددد  0.0558- قددددتر  معدددديمً   أظهدددد   قددددت ، (CointEq(-1)) ال طددددي تصددددحي  معيمدددد  أمددددي  -

 طويدد  التددوا    عدد  الانح ا ددي  مدد  %59 5 نحددو أ  إلدد   شددي  هدد ا  0000 0 بددد تقددتر احتميليدد 
 .التوا     نحو  والتوج  الأخطي  لتصحي     عيل   آلي   وجوة   عكس  وذل ،  واحت  مت      تُصح    الأج 

 : الإحصائية لمعنونة وفق  عل  الأنموذج نتائج تقيي : ثالثًا
 : الأنموذج توافق  جودة اختبار  -1

 %11 81 أ   عندد  وذلدد ، 0.8111 التحت ددت  معيمدد  بلدد ، للأنمددوذ  التفسددي ي  القددو  حيدد  مدد  
 المستقل   المتغي ا  تفسي هي  مك  الص   سع      التغي ا  م 

 احتميليدد  قيمدد  مدد  F (13.5986)احصددي ي  قيم  كين ، للأنموذ  الإحصي ي   بيلقو    تعل   وفيمي
 ذلدد   شددي  % 5 مسددتو   عنددت  للأنمددوذ  الكليدد  الإحصددي ي  المعنويدد    ددتع   وذل ،  000006 0  قترهي
 .المتغي ا  بي  الع قي  لش   منيسبًي   عت   كيمً    الأنموذ  أ  إل 
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 : المقدرة المعال  معنونة اختبار  -2
 المعنويدددد  تجتدددد  لدددد  العيمدددد  الموا ندددد  وعجدددد  التضدددد   معددددت  أ  (9) الجددددتو   دددد  النتددددي   تركددددت  

 المحل  النيت  اجتي  حي    ، القصي  الأج     %95 ةق  مستو    عنت   tاختبير  بحسب  الإحصي ي 
 مدد  اكبدد  المحسددوب  tقيمدد   بلغدد   إذ   الإحصددي ي    المعنوي   المت وعي   ومي ا   النقوة   وع    الإجميل 

 (ECM) ال طددي تصددحي  معيمدد  بلدد  وقددت   0.05 مدد   أقدد   ةلالدد   وبمستو  ،  المعييري   الجتولي   tقيم 
 مسدددتو   مددد  أقددد  وهدددو، 0.0000 ةلالددد  وبمسدددتو  ، 6.19- نحدددو لددد  المحسدددوب t قيمددد  بلغددد  الددد  
 تصدددحي  حدددت   يهدددي بمدددي الأنمدددوذ  متغيددد ا  أ  نسدددتنت  وعليددد  ( 05 0) التراسددد   ددد  المعتمدددت  التلالددد 
 وعجدد  التضدد   معددت  معلمدد  عددتا فيمددي، 0.05 معنويدد  مسددتو   عنددت  إحصددي ي  معنويدد  ذا  ال طددي
 .القصي  الأج     الإحصي ي   بيلمعنوي   تتمتعي  لا العيم   الموا ن 
 : جرانجر انجل الدراسة متغيرات بين السببية العلاقة تقدنر نتائج
 (10) جدول
 الطويل الأجل في  الدراسة متغيرات بين لجرانجر السببية العلاقة تقدير نتائج

 العدم فرض

Null Hypothesis : 
Obs 

 F إحصائية

F-Statistic 

 الاحتمالية  القيمة

Prob. 

 الصرف سعر إلى الإجمالي المحلي الناتج من سببية علاقة توجد لا

LGDP does not Granger Cause LEXR 
26 

0.74463 0.487 

 الإجمالي المحلي الناتج إلى الصرف سعر من سببية علاقة توجد لا

LEXR does not Granger Cause LGDP 
0.3593 0.7024 

 الصرف سعر إلى الموازنة عجز من سببية علاقة توجد لا

BEG does not Granger Cause LEXR 
25 

0.22779 0.7983 

 الموازنة عجز إلى الصرف سعر من سببية علاقة توجد لا

LEXR does not Granger Cause BEG 
0.70455 0.5062 

 الصرف سعر إلى التضخم معدل من سببية علاقة توجد لا

LINF does not Granger Cause LEXR 
26 

0.36564 0.6981 

 التضخم معدل إلى الصرف سعر من سببية علاقة توجد لا

LEXR does not Granger Cause LINF 
4.07275 0.032 

 الصرف سعر إلى النقود عرض من سببية علاقة توجد لا

LM does not Granger Cause LEXR 
26 

0.76432 0.4782 

 النقود عرض الى الصرف سعر من سببية علاقة توجد لا

LEXR does not Granger Cause LM 
3.89829 0.0363 

 الصرف سعر إلى المدفوعات ميزان من سببية علاقة توجد لا

TPB does not Granger Cause LEXR 
26 

2.05653 0.1529 

 المدفوعات ميزان إلى الصرف سعر من سببية علاقة توجد لا

LEXR does not Granger Cause TPB 
0.03287 0.9677 

 الإجمالي المحلي الناتج الى الموازنة عجز من سببية علاقة توجد لا

BEG does not Granger Cause LGDP 
25 

0.40399 0.673 

 الموازنة عجز إلى الإجمالي المحلي الناتج من سببية علاقة توجد لا

LGDP does not Granger Cause BEG 
1.77434 0.1953 

 الإجمالي المحلي الناتج إلى التضخم معدل من سببية علاقة توجد لا

LINF does not Granger Cause LGDP 
26 0.04403 0.957 
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 العدم فرض

Null Hypothesis : 
Obs 

 F إحصائية

F-Statistic 

 الاحتمالية  القيمة

Prob. 

 التضخم معدل إلى الإجمالي المحلي الناتج من سببية علاقة توجد لا

LGDP does not Granger Cause LINF 
1.64129 0.2176 

 الإجمالي المحلي الناتج إلى النقود عرض من سببية علاقة توجد لا

LM does not Granger Cause LGDP 
26 

3.0346 0.0696 

 النقود عرض إلى الإجمالي المحلي الناتج من سببية علاقة توجد لا

LGDP does not Granger Cause LM 
0.79881 0.4631 

 الإجمالي المحلي  الناتج إلى  المدفوعات  ميزان من  سببية  علاقة  توجد لا

TPB does not Granger Cause LGDP 
26 

0.43336 0.654 

 المدفوعات ميزان  إلى الإجمالي المحلي الناتج من  سببية  علاقة  توجد لا

LGDP does not Granger Cause TPB 
0.44222 0.6485 

 الموازنة عجز إلى التضخم معدل من سببية علاقة توجد لا

LINF does not Granger Cause BEG 
25 

2.24411 0.132 

 التضخم معدل إلى الموازنة عجز من سببية علاقة توجد لا

BEG does not Granger Cause LINF 
1.4008 0.2696 

 الموازنة عجز إلى النقود عرض من سببية علاقة توجد لا

LM does not Granger Cause BEG 
25 

2.29253 0.1269 

 النقود عرض إلى الموازنة عجز من سببية علاقة توجد لا

BEG does not Granger Cause LM 
0.84 0.4464 

 الموازنة عجز إلى المدفوعات ميزان من سببية علاقة توجد لا

TPB does not Granger Cause BEG 
25 

0.07677 0.9264 

 المدفوعات ميزان إلى الموازنة عجز من سببية علاقة توجد لا

BEG does not Granger Cause TPB 
4.31959 0.0276 

 التضخم معدل إلى النقود عرض من سببية علاقة توجد لا

LM does not Granger Cause LINF 
26 

2.41381 0.1139 

 النقود عرض إلى التضخم معدل من سببية علاقة توجد لا

LINF does not Granger Cause LM 
0.03711 0.9636 

 التضخم معدل إلى المدفوعات ميزان من سببية علاقة توجد لا

TPB does not Granger Cause LINF 
26 

1.13505 0.3403 

 المدفوعات ميزان إلى التضخم معدل من سببية علاقة توجد لا

LINF does not Granger Cause TPB 
0.03979 0.9611 

 النقود عرض إلى المدفوعات ميزان من سببية علاقة توجد لا

TPB does not Granger Cause LM 
26 

0.28182 0.7572 

 المدفوعات ميزان إلى النقود عرض من سببية علاقة توجد لا

LM does not Granger Cause TPB 
0.5922 0.5621 

 

 .12Eviews برنامج  مخرجات  على اعتمادًا الباحثة إعداد:  المصدر

 إحصددي ي  ةلالدد  ذا  معنويدد  سددببي  ع قددي  هنددي  أ  إلدد  (10)  الجددتو    دد   التقددت    نتي    تشي 
 :  ل  كمي النتي   أه  إ جي   ويمك ، الطوي  الأج      المتغي ا  بع   بي 
 بتلالدد  (LINF) التضدد   إلدد  (LEXR) الصدد   سددع  مدد  واحددت  اتجددي   دد  سددببي  ع قدد  توجددت  -1

  ددد  تدددرة  الصددد   سدددع   ددد  التغيددد ا  أ   عنددد  وذلددد  (05 0) معنويددد  مسدددتو   عندددت  إحصدددي ي 
  عكددس التضدد    دد  الصدد   سددع  تدديةي   أ   عل    ت     وه ا،  الطوي   الأج       التض    معتلا 

 ةراسددد  نتدددي   مددد  تتوا ددد  النتيجددد  وهددد  ، المحليددد  الأسدددعير علددد  العملددد  قيمددد   ددد  التغيددد ا  أةددد 
  ( 2022، )منصور
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Actual value predictive value

 بتلالدد  (LM) النقددوة  ع   إل  (LEXR)  الص    سع   م   واحت   اتجي       سببي   ع ق   توجت  -2
  .النقت   السييس     الص   سع  تيةي  عل    ت   وذل ،  (05 0) مستو   عنت  إحصي ي 

 عنددت  المددت وعي  ميدد ا  إلدد  (BEG) الحكوميدد  الموا ندد  مدد  واحددت  اتجددي   دد  سددببي  ع قدد  توجددت  -3
 ولا المدددت وعي  ميددد ا   ددد   دددرة  الحكوميددد  الموا نددد   ددد  العجددد  إ  أ  ( 05 0) معنويددد  مسدددتو  
 .ال يرج  القطي     الميلي  السييس  تيةي    ركت   وذل  العكس   حتث

 المحلددد  والنددديت  الصددد   سدددع  بدددي  معنويددد  سدددببي  ع قددد  أ  وجدددوة  الاختبدددير نتدددي   تظهددد  لددد  -4
 المت وعي    ومي ا ، الإجميل 

 المحلددد  والنددديت  (LM) النقدددوة  عددد   بدددي  إحصدددي يًّي معنويددد  ةلالددد  ذا  سدددببي  ع قددد  توجدددت  لا -5
  (05 0)  معنوي  مستو   عنت  (LGDP) الإجميل 

  الإجميل   المحل  والنيت  التض   بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -6
 الص    وسع  المت وعي   مي ا  بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا  -7
 المت وعي   ومي ا  التض   بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -8
 النقوة  وع   التض   بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -9

 والتض    المت وعي   مي ا  بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -10
 النقوة   وع   المت وعي   مي ا  بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -11
 ARDL أنمدددوذ  بيسدددت تا  بهددي المتنبددد  والقددي  الصددد   لسدددع  الفعليدد  القدددي  مقيرندد  أجددد  ومدد  
 القددي   أ ن حدد  إذ ، واحددت  شددك   دد  بهددي المتنبدد  والقددي  الفعليدد  القددي  رسدد  تدد  المو عدد  الابطددي  لفتدد ا 
 القددي   دد   ددير   وجددوة  مدد ، المتروسدد  ال منيدد  السلسددل  معظدد   دد  الفعليدد  القددي  مدد  تقتدد   بهددي المتنبددي
، (2014) وسددددن  (2004) وسددددن  (1999–1998) سدددن  الفعليدددد  القدددي  علدددد  بين فدددي  بهددددي المتنبدددي
 ( 2017) وسن  (2015) وسن  (2013) وسن  (2006) وسن  (2000) سن     بيلارتفي  وك ل 

 

  (2017-1991)  من المدة  اليمن في  الصرف لسعر   بها المتنبئ  والقيم  الفعلية القيم يوضح( 5) الشكل 

 ARDL بحسب
 .12Eviews برنامج  مخرجات  على اعتمادًا الباحثة إعداد:  المصدر 
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 :وتوصياتها   الدراسة  نتائج
 : مقدمة
 والتحليددد  الوصدددف  التحليددد  مددد  عليهدددي تحصدددلني التددد ، المعلومدددي  ضدددو  و ددد  هددد   ةراسدددتني مددد 
 سدددع   ددد  الاقتصدددية   العوامددد  بعددد  أةددد  وضدددح  التددد ، التراسددد   ددد  الدددوارة  للمتغيددد ا  القييسددد 
ي، (1990-2017) للفتدد   الصدد    النتددي   أبدد   تل ددي   مكدد ، سددب  فيمددي عددُ   مددي علدد  وتيسيسددً

 : الآت  النحو عل ، والتوصيي 
 : الدراسة نتائج

 818 0 ارتبددي  بمعيمدد  الإجمدديل  المحلدد  الندديت  مدد  قويدد  ط ة دد  ع قدد  الصدد   سددع   ظهدد  -1
  001 0  م  أق   معنوي  مستو   عنت  إحصي ي   ةلال  ذا  ع ق  وه 

    822 0  ارتبي  بمعيم   النقوة  وع   بع ق  الص   سع   بي   قوي   ط ة   ع ق   وجوة  -2
 ( -743 0) بمعيم  والتض   الص   سع   بي   عكسي  ارتبي  ع ق   وجوة  -3
   ( -606 0)  بمعيم  العيم  الموا ن   وعج   الص    سع  بي    متوسط   عكسي  ارتبي  ع ق   وجوة  -4
 الصدد   سددع  بددي  إحصددي يًّي معنويدد  وغيدد  ضددعيف  ارتبيطيدد  ع قدد  وجددوة  التراسدد  نتددي   أظهدد   -5

 المت وعي    ومي ا 
  توا دد  مددي وهددو، المحليدد  العملدد  قيمدد  تحسددي  إلدد  ترة   المحل   النيت    يية   أ   إل   النتي    بين  -6

 العمل   قو  م   ع    الاقتصية  النمو أ   تركت  الت ،  الاقتصية    النظ ي  م 
 عندددت  إحصدددي ي  معنويددد  ذا  ال طدددي تصدددحي  حدددت   يهدددي بمدددي الأنمدددوذ  متغيددد ا  أ  النتدددي   بينددد  -7

 بيلمعنويددد  تتمتعدددي  لا الموا نددد  وعجددد  التضددد   معدددت  معلمددد  عدددتا فيمدددي، 05 0 معنويددد  مسدددتو  
 القصي   الأج     الإحصي ي 

 مسددتو   عنددت  إحصددي ي  بتلالدد  التضدد   إلدد  الصدد   سددع  مدد  واحددت  اتجددي   دد   سببي   ع ق   توجت  -8
 الأجدد   دد  التض   معتلا     ترة  الص   سع     التغي ا  أ   عن   وذل   (05 0)  معنوي 
 قيمدد   دد  التغيدد ا  أةدد   عكددس التضدد   علدد  الصدد   سددع  تدديةي  أ  علدد   ددت    وهدد ا، الطويدد 
 ( 2022،  )منصور ةراس   نتي   م   تتوا   النتيج  وه  ، المحلي  الأسعير عل  العمل 

 عنددت  إحصددي ي  بتلالدد  النقددوة  عدد   إلدد  الصدد   سددع  مدد  واحددت  اتجددي   دد  سددببي  ع قدد  توجددت  -9
  النقت    السييس     الص   سع  تيةي  عل    ت    مي وهو،  (05 0) مستو  

 معنويدد  مسددتو   عنددت  المددت وعي  مي ا  إل  الموا ن  عج  م  واحت  اتجي      سببي   ع ق   توجت  -10
 العكددس   حددتث ولا المددت وعي  ميدد ا   دد   ددرة  الحكوميدد  الموا ندد   دد  العجدد  إ  أ  ( 05 0)

 ال يرج   القطي     الميلي  السييس   تيةي    ركت   وذل 
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 المحلددد  والنددديت  الصددد   سدددع  بدددي  معنويددد  سدددببي  ع قددد  أ  وجدددوة  التحليددد  نتدددي   تظهددد  لددد  -11
 المت وعي    ومي ا ، الإجميل 

 الإجمدديل  المحلدد  والندديت  النقددوة  عدد   بددي  إحصددي يًّي معنويدد  ةلالدد  ذا  سددببي   ع قدد   توجت   لا -12
 ( 05 0)  معنوي  مستو    عنت 

  الإجميل   المحل  والنيت  التض   بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -13
 الص    وسع  المت وعي   مي ا  بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -14
 المت وعي   ومي ا  التض   بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -15
 النقوة  وع   التض   بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -16
 والتض    التجير    المي ا  بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -17
 النقوة   وع   المت وعي   مي ا  بي  إحصي يًّي  معنوي   ةلال  ذا   سببي  ع ق   توجت  لا -18

 : الدراسة توصيات
 :   ل  بمي التراس  توص  التراس  نتي   عل  بني ً  

 المحليدد  العملدد  اسددتق ار إلدد  تهددت  سييسددي  تبندد  والحكومدد  اليمندد  الم كدد    البندد  علدد   جددب -1
: )مثدد  النقت دد  السييسدد  أةوا  وتوسددي   الأجنبيدد   العمدد    مدد   احتييطيتدد   وتع يدد ،  اليمندد (  )ال ييلاً 
 التض    وتقلي  السيول  لضبط، الفي ت ( أسعير  ر  

 التهدد   بمكي حدد  المحليدد  الإ دد اةا  و يددية  العددي  الإنفددي  إةار  تحسددي  اليمني  الحكوم  عل    جب -2
 لتقليدد  الضدد وري  غيدد  النفقددي  ضددبط علدد  العمدد    نبغدد   كمددي،  الضدد يب   النظي   وتع ي   الض يب 
 الكل   الاقتصية  استق ار وتحسي  العي  العج 

  عيلي  أكث  أةوا  بيست تا  النقوة  ع   ضبط    ةور  تع ي   اليمن   الم ك     البن   عل    جب -3
 المدديل  النظددي   دد  الشددفيفي  تحسددي   نبغدد ، ذلدد  إلدد  بيلإضددي  ، المفتوحدد  السددو   عمليددي : مثدد 
   م ون   أكث  ونقت   ميلي  إص حي  عب   المص     القطي      والمواطني   المستثم ي   ةق  و يية 
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  محدتةا   وتحليد   قيدي    (2004)  صدديل  محمددت ، وجسي  الله عطي  ممتو ،  وفيحي   محمت   ب  ،  أسعت 
 الع ا  ،  (20)  العتة، ةنيني   مجل    الموا     السو        الع اق   الت نير ص   أسعير

 العوامدد  بعدد  ةراسدد   (2019)  طدد  أحمددت ، وبددب   محسددو  مدديرة  ، و دد   إبدد اهي  إ مي ،  إسميعي 
، جيهدددي  لجيمعددد  العلميدد  المجلددد   الع اقددد  الددت نير صددد   سدددع  علدد  والسييسدددي  الاقتصددية  

 الع ا  ،  (1)  العتة ،  (3) المجلت 
  لسطي  ،  غ   الأول  الطبع ، والتو ي  للنش  الثقي   ةار  الكل  الاقتصية    (2002)  أحمت ، الأشق 
  المصير   إةار   ةكتورا   مق ر   والبنو  النقوة  اقتصية ي    (2009)  خلي  محمت  طير  ، الأع  
 اليم  ،  صنعي   الأول   الطبع ،  الجيمع   الكتي   ةار   والبنو   لنقوةا   (2009)   أحمت  محمت ،  الأ نت 
 الطبعدددد ، والتو يدددد  للنشدددد  الأمددددي   الكلدددد  الاقتصددددية   دددد  مقتمدددد   (2013)  أحمددددت  محمددددت ، الأ نددددت 

 اليم  ، صنعي  ال يمس 
 كليدد ، منشددور  غيدد  ميجسددتي  رسدديل   الج ا دد   دد  النقددوة  عدد   محددتةا   (2019)  مليلدد ، إ مددي  

 الج ا   ، خيض   محمت  جيمع ،  والتسيي  والتجيري  الاقتصية   العلو 
 مرشدد  علدد  الأجنبيدد  العمدد   صدد   أسددعير  دد  المددرة   العوامدد   (2004)  ذبددي  ةمددي ، إ نددي  

 والتجيريدددد  الاقتصددددية   العلددددو  كليدددد ، منشددددور  غيدددد  ميجسددددتي  رسدددديل   الج ا دددد   دددد  الأسددددعير
 الج ا   ،  مهيت  ب  الع ب  جيمع ،  والتسيي 

 الأجنبيدد  العمدد   صدد   اسددعير أةدد  انتقددي   دد  المددرة   العوامدد   (2008)  هدد لو  مشددهور، ب بددور
 الميليددددد  العلدددددو  كليددددد ، منشدددددور  غيددددد  ةكتدددددورا   أط وحددددد   الأرة   ددددد  الأسدددددعير مرشددددد  علددددد 

 رة  الأ،  والمص في  الميلي  للعلو   الع بي   الأكية مي ،  والمص في 
 غيدد  ميجسددتي  رسدديل   الج ا دد    للددت نير الصدد   سع  محتةا  تحلي   (2016)   الم اح ،  البشي  

 الج ا   ،  وه ا  جيمع ، والتسيي   والتجيري  الاقتصية   العلو  كلي ،  منشور 
  دد  والتضدد   النقددوة  عدد   بددي  الع قدد   (2018)  عطيدد  سدديل ، وسددلي  رجددب مصددطف ، البعلدد    

 ليبيي ،  (12)  العتة ، والسييسي  الاقتصية   العلو  مجل    (2016-1981) الليب  الاقتصية 
 مقيرندد  ةراسدد  - الج ا دد    المددت وعي  ميدد ا  علدد  الصدد   سددع  نظددي  أة   (2018)   نو  ،  بعلو  

 الاقتصددية   العلددو  كليدد ، منشددور  غيدد  ةكتددورا   أط وحدد   - الع بيدد  الددتو  مدد  مجموعدد  مدد 
 الج ا   ،  مهيت  ب  الع ب  جيمع ،  والتسيي  والتجيري 

 محصددو  عدد   لاسددتجيب  قييس  تحلي   (2017)  صيل   عفي ،  والحين   طير    أسمي ،  البلتاو   
 ال راعيددد  العلدددو  مجلددد   (ARDL) المدددو   للإبطدددي  الددد ات  الانحدددتار نمددديذ  بيسدددتعمي  القمددد 
  الع ا  ،  بغتاة ،  الع اقي 
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 (... ARDLاستخدام أنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع )                           الباحثة/ حسناء أحمد 

   (2005-1970)  الليبد   الاقتصدية     والاةخير الاستثمير بي   الع ق    (2013)   عبتالله  بشي ،  بل  
 ليبيي ،  (8)  العتة،  (2)  المجلت، الجيمعي   المجل 

  البت وليدد  الإ دد اةا  علدد  ال  يسددي   العمدد    صدد    اسددعير  تغييدد   أةدد    (2020)   بوح كي ،  بوع  
 سددديت  جيمعددد ، والتسددديي  والتجيريددد  الاقتصدددية   العلدددو  كليددد ، منشدددور  غيددد  ةكتدددورا   أط وحددد 
 الج ا   ، بلعبي 

 النقددوة  عدد  ، )التضدد   الكلدد  الاقتصددية  متغي ا  أة   (2021)  حوري ،  وسلو   حفص ،  بيوس  
 غيدد  ميجسددتي  رسدديل ، إ دد ا   دد  الاسدد م  البنكدد  التمويدد  علدد   الإجمدديل ( المحلدد  الندديت 
 إ  ا  ،  ةرا   أحمت  جيمع ،  والتجيري  الاقتصية   العلو  كلي ،  منشور 

 علدد  تطبيقيدد  ةراسدد : الصدد   سددع   علدد   المددرة    العوامدد   تقيددي    (2019)   خليف   مصطف ،  الجت  
 ليبيي ،  (15)  العتة ، والتجير  ل قتصية  العلمي  المجل    الم ك    ليبيي مص  

  سدددوري   ددد  الاقتصدددية  الاسدددتق ار تحقيددد   ددد  الصددد   سدددع  ةور  (2015)  بدددت   راقددد ، حبيدددب 
 سوريي ، ةمش  جيمع ،  الاقتصية  كلي ، منشور  غي  ميجستي  رسيل 

 طويلددد  التو انيدد  الع قدد  تحليدد   (2013)  حسددد  اللطيدد  عبددت ، وشددومي  ال هددد   عبددت  علدد ، حسدد  
ي الم تبددد  النمددديذ  ةمددد  وأسدددلو  الوحدددت  جددد ر بيسدددتعمي  الأجددد   الإبطدددي  تو يددد  ونمددديذ  ذاتيدددً

(ARDL)    بغتاة  (34)  العتة ،  (9) المجلت  الاقتصية   العلو  مجل 
 النمددو علدد  الميليدد  والتنميدد  التجددير   التح يدد  لأةدد  قييسددي  ةراسدد   (2019)  عددية  مدد و ، الحسددني  

 مص  ، القيه  ، (21) العتة ، التجير  كليي  لقطي  العلمي  المجل   روانتا     الاقتصية 
  العدددد ا   دددد  الاقتصددددية  النمددددو محددددتةا   (2016)  طيلددددب حيددددتر، وموسدددد  سدددديل  كدددد ي ، حسددددي  

 الع ا  ، جيمع ،  والتجيري  الاقتصية   العلو   كلي ، ةكتورا   أط وح 
  دد  المددرة   العوامدد   (2020)  محمددت  هويددتا، ومحمددت  بشدد    نية دد ، وعلدد  الله عددو  هبدد ، حسددي  

 السعوة   ، (31) العتة، الت صصي   متعتة  الشيمل  الإلكت وني  المجل   السوةا     الص   سع 
  مصددد   ددد  والدددوارةا  الصددديةرا  علددد  الصددد   سدددع  تغيددد  تددديةي   (2018)  حسددد  مددديه ، حمدددت  

  لسطي  ، الأ ه  جيمع ،  الإةاري   والعلو  الاقتصية  كلي ، منشور  غي  ميجستي  رسيل 
  دد  الاقتصددية   السييسددي  أةدد  لقيددي ، (ARDL) أنمددوذ  اسددت تا   (2018)  صدد    محمت ،  حمت 

 جيمعدد ، العليددي التراسددي  كليدد ، منشددور  غيدد  ميجسددتي  رسدديل   السددوةا   دد  الاقتصددية  النمددو
 السوةا  ،  والتكنولوجيي للعلو  السوةا 

 ةانيمير     للتراسي   الك ة   الم ك ،  التولي   الاقتصية    الع قي       ةراسي    (2018)   طير  ، حمو  
 الطبعدددد  والتو يدددد  للنشدددد  الأكددددية ميو    الددددتول  الاقتصددددية  اسيسدددديي   (2014)  محمددددت  جميدددد ، خيلددددت 

 الأرة  ، عمي  الأول 



 م2025 أغســطس  (،2دد)ــــــــ(،  الع8د)ـــــــالمجل         ة  ـــــانيـــــوم الإنســــــــعيد للعلـــــــالس جــــامــعــة ةــــلـمج 

 

149 
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، منشددور  غيدد  ةكتددورا   أط وحدد    الاقتصددية   والنمو  الص    سع   سييس    (2017)   عبيت   ب ،  ةحو
 الج ا   ، بيلعبي  سيت  جيمع ،  والتسيي  والتجيري  الاقتصية   العلو   كلي 

 لصدد   الحقيقدد  والسددع  التجددير   التحدد ر  (2015)  إبدد اهي  أحمددت ، ومدد و    يددية  طددير  ، الددتوي    
 الأرة  ،  (1)  العتة، الكمي   الاقتصية    التراسي   مجل    الأم يك   التولار مقيب   الأرةن  الت نير

 كليدد   (2018-1997الج ا  )    الاقتصية  النمو عل  التض   تيةي   (2020)   أقشيش،  رميس 
 الج ا   ، خيض  محمت  جيمع ، ميجستي  رسيل ،  والتسيي  والتجيري  الاقتصية   العلو 

  الج ا دد   دد  الاقتصددية   التنميدد  علدد  الصدد   أسددعير تقلبددي  أةدد   (2019)  حمددوة  بدد ، ال هدد ا  
 الج ا   ، الج ا    جيمع ، والتسيي   والتجيري  الاقتصية   العلو  كلي ، منشور  غي  ةكتورا   أط وح 

 ال يرجي  التجيري  المبيةلا  عل  وأة هي والتولار  اليورو  ص    سع   تغي ا    (2013)   بغتاة ،   يي 
 الج ا   ، وه ا  جيمع ،  الاقتصية   العلو  كلي ، منشور  غي  ميجستي  رسيل    الج ا  ي 

 الع ا  ،  بغتاة  الأول   الطبع ،  شفي   مطبع    الاقتصية    النظ ي    (1968)  علوا    هيش ، السيم ا   
، العلميدد   دديرة  ةار  الددتول  الاقتصددية   (2017)   تحدد  احمددت ، وال ضدد او   محمددت   السيت ،  الس يت  

 السعوة   ،  المك م   مك  الأول  الطبع 
 الشددد ا ي  القددو  تعددية  لنظ يددد  قييسددي  ةراسدد : الصدد   سدددع  محددتةا   (2010)  صددح او  ، سددعيت  

 الاقتصددددية   العلددددو  كليدددد ، منشددددور  غيدددد  ةكتددددورا   أط وحدددد   الج ا دددد   دددد  النقددددت  والأنمددددوذ 
 الج ا   ، بلقي ت  بك  اب  جيمع ،  والتسيي  والتجيري 

 مرسسدد   وصددفي  ةراسدد  الإجمدديل  المحلدد  الندديت  مفهددو   (2016)  أحمددت ، والبكدد  مهنددت ، السددلمي  
 السعوة     الع بي  المملك ، ال يي ،  السعوة  الع ب  النقت 

 رسدديل   ع جهددي وسددب  التجددير   الميدد ا  علدد  الصدد   سددع  تقلبددي  أةدد   (2015)  ةوحدد ، سددلم  
 محمدددت  جيمعددد ، التسددديي  وعلدددو  والتجيريددد  الاقتصدددية   العلدددو  كليددد ، منشدددور  غيددد  ميجسدددتي 
 الج ا   ، بسك   خيض 

  الج ا دد  حيلدد  التجددير   والميدد ا  التضدد    دد  الصدد   سددع  تقلبددي  أةدد   (2020)  العمدد   ، سددليليي
 الج ا   ، أولحي   محنت  أكل  جيمع ، والتجير  الاقتصية  كلي ، منشور  غي  ميجستي  رسيل 

-1991) العددد ا   ددد  النقدددت  التضددد   علددد  الصددد   سدددع  أةددد   (2013)  العظدددي  عبدددت ، الشدددك   
 الع ا  ،  (4)  العتة ،  (15) المجلت ،  والاقتصية   الإةاري  للعلو  القيةسي  مجل    (2010

 الج ا دد    الددت نير الصدد   سددع  لتحت ددت  قييسددي  ةراسدد   (2016)   يطمدد  والددوال  مصددطف ، شدد   
 الج ا   ،  (7)  العتة ،  (4) المجلت ،  والعم  التنظي  مجل   الش ا ي  القو  تعية  نظ ي  حسب

 الإكسددددي  مكتبدددد   وتطبيقددددي  مددددتاخ  المصدددد في  العمليددددي  إةار   (2012)  راشددددت  صددددية ، الشددددم    
   الع ا  ،  الإلكت وني 
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 ةار  تحليليدد  وأسدديليب أسددس الددتول  التمويدد   (2015)  كدد ي  حسدد ، وحمدد   شددبيب مددي  ، الشددم   
 الع ا  ، بغتاة  الأول  الطبع  والنش  للطبيع  الضيي 

، للنشدد  الوطنيدد   هددت  الملدد  مكتبدد   الكلدد  الاقتصددية  التحليدد   (2013)  الحميددت  عبددت  محمددت ،  شهي 
 السعوة   ، الطي   الأول  الطبع 

 سددع  لمحددتةا  الأجدد  وطويلدد  قصددي   التوا نيدد  الع قددي   (2019)  الله عبددت  المددنع  عبددت ، شددوقير 
، العليددددي التراسدددي  كليدددد   2019-1990 للمدددت  (ARDL) بيسدددت تا  السددددوةا   ددد  الصددد  
 السوةا  ،  والتكنولوجيي للعلو  السوةا  جيمع 

 بعدد  علدد  الع اقيدد  العملدد  صدد   سددع  ت فددي  تددتاعيي   (2021)  طلعدد  مصددطف ، الطويدد  
 الع ا  ،  (10)  العتة،  (2)  مجلت،  والطبيعي   الإنسيني   العلو   مجل    الع اق  الاقتصية  مرش ا 

، والتجيريدددد  الاقتصددددية   العلددددو  كليدددد   الصدددد   أسددددعير  دددد  محيضدددد ا   (2017) سدددد مي ، ظ يفدددد  
 الج ا   ، مي  جيمع 

 للمدددت  الع اقدد  للدددت نير التددوا ن  الصددد   سددع  علددد  التضدد   أةددد   (2008) نددور   صدددبي ، عبددي  
 الع ا  ،  (17) العتة ، الجيمع   الاقتصية   للعلو   بغتاة   كلي     1990-2005

 مكتبدددد ، للتولددد  العيمددد  بيلموا نددد  وع قتددد  الصددد   سدددع  سييسددد   (2005)  حمدددت ، العظدددي  عبدددت  
 مص  ، القيه  ، المص ي  النهض 

 والنمددو التجددير   الانفتددي  -المبيشدد  الأجنبدد  الاسددتثمير  (2016)  بلوكدديري ، ونية دد  رلمددية ، علدد  
 الج ا   ،  (15)  العتة ،  (2) المجلت ، الجت ت  الاقتصية  مجل   الج ا       الاقتصية 

  ددد  الدددت نير صددد   سدددع   ددد  المدددرة   العوامددد  وتحليددد  قيدددي    (2017)  جيسددد  ميجدددت ، العيسددديو  
 للعلدددددددو  الانبدددددددير مجلددددددد   2015-1990 للمدددددددت  (ARDL) بيسدددددددت تا  الع اقددددددد  الاقتصدددددددية 
 الع ا  ،  (17)  العتة ،  (9) المجلت ،  الاقتصية  

 ةار الإسدد م   الاقتصددية   دد  والعدد   الآةددير النقددوة  قيمدد   دد  التغيدد ا   (2016)  خليفدد ، عيسدد  
 الارة  ، الأول  الطبع ، النفي س

 الأجنبدد  الصدد   سددع  بددي  الع قدد  ( 2017)  أمددي  حقدد ، وتومددي  جليدد  الحسددي  عبددت ، الغدديلب 
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